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Tento dokument piedstavuje zakladni prospekt (Zakladni prospekt) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu ziizeného Garan¢nim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn
639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, LEIL: 315700PEE8X6UXYIH713, zapsanym Vv
obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze (Emitent nebo Garan¢ni
systétm a dluhopisovy program déale jen Dluhopisovy program nebo Program). Na zakladé
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy jednotlivé emise
dluhopistt (Emise dluhopisii nebo Emise nebo Dluhopisy). Celkovad jmenovita hodnota vsech
vydanych a nesplacenych Dluhopisii vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu neni omezena.
Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, neni omezena.

Fond pro feseni krize (FRK) je pouze uéetni jednotkou v ramci Garanéniho systému, nemé pravni
osobnost a z pravnich vztahti v souvislosti se spravou jméni Garanéniho systému umisténého ve FRK
je opravnén a zavazan Garanéni systém. Za emitenta jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci
Dluhopisového programu je povazovan Garan¢ni systém; vesSkera prava a povinnosti z Dluhopisového
programu vyplyvajici, véetné jakychkoli dluhtt z Dluhopisi, jsou viak Géelové vazany k FRK.

Veskeré Dluhopisy budou vyddavany Garancnim systémem v souvislosti se sprdavou jeho jméni
umisténého ve FRK.

Pro kazdou Emisi dluhopisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového
programu). V Doplitku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovitd hodnota a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zptisob jejich vydani, vynos Dluhopisti dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, ptip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopist dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papirt, ptipravi Emitent zvlaStni dokument ptedstavujici tzv. kone¢né podminky ve smyslu
¢lanku 8 odst. 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt
uvetejnén pii verejné nabidce nebo pfijeti cennych papirG k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni (NaFizeni o prospektu), které budou obsahovat Doplnék
dluhopisového programu a téz dalsi informace nezbytné pro pfijeti Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu (Dopliiujici informace a spole¢né s Doplitkem dluhopisového programu Kone¢né
podminky) tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych
dodatki) tvotily prospekt pfislusné Emise.

V piipadé, Zze Emitent rozhodne o pfijeti Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papirt po datu emise, pfipravi Emitent Kone¢né podminky az poté, co rozhodne o takovém pfijeti Emise
Dluhopistt k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirti, a to tak, Ze rozsifi Doplnck
dluhopisového programu uveiejnény nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace, aby Konecné
podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni ptipadnych dodatkt) tvotily prospekt ptislusné
Emise.
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Kone&né podminky budou uveiejnény a podany k ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (CNB) pied
prijetim Dluhopisti dan¢ Emise k obchodovani na regulovaném trhu.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu, avsak jesté pied piijetim Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu, k vyznamné nové skutecnosti v ném uvedené, nebo ukaze-li se podstatna chyba
nebo podstatna neptesnost tykajici se informaci uvedenych v Zakladnim prospektu, bude Emitent tento
Zakladni prospekt aktualizovat, a to formou dodatkti k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek
bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 7. srpna 2025. Zakladni prospekt byl schvéalen rozhodnutim
CNB ze dne 8. srpna 2025, ¢j. 2025/097519/CNB/580 ke spisu S-Sp-2025/00159/CNB/581, které
nabylo pravni moci dne 9. srpna 2025. Zdakladni prospekt (aktualizovany piipadné formou dodatkii a
doplnény o Konecéné podminky prislusné Emise dluhopisii) je platny do 9. srpna 2026 (viéetné);
povinnost doplnit Zdkladni prospekt formou jeho dodatkii se v pripadé vyznamnych novych
skutecCnosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepienosnosti neuplatni, jestliZe Zdakladni prospekt
pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvdleni prospektu cenného papiru CNB jako3to p¥islusny orgdn podle Naiizeni o
prospektu pouze osvédcuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici se uplnosti, srozumitelnosti a
soudrinosti, které pofaduje Na¥izeni o prospektu. Schvileni tohoto dokumentu ze strany CNB nemd
byt chapadno jako podpora Ci potvrzeni existence, kvality, podnikani &i jakychkoli vysledkii Emitenta,
ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvdleni kvality jakychkoli Dluhopisii. Investoii
by méli provést své viastni posouzeni vhodnosti investovini do jakychkoli Dluhopisii. CNB neposuzuje
hospodaiské vysledky ani financni situaci emitenta a schvdalenim prospektu se nevyjadiuje k
budoucim ziskitm emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho
POmErny vynos.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry
ptijatymi na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu
cennych papird Praha, a. s. (BCPP), pfipadn¢ na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP
nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy piijaty k obchodovani, bude upfesnén v
Kone¢nych podminkach pfislusné Emise. V Kone¢nych podminkach mize byt rovnéz uvedeno, ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu, v mnohostranném obchodnim systému nebo
organizovaném obchodnim systému nebo Ze nebudou obchodovany na Zddném takovém trhu nebo
systému.

Znéni spole¢nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v
ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole ,,Spolecné emisni podminky Dluhopisi* v tomto
Zakladnim prospektu schvaleném CNB (Spole¢né emisni podminky).

Podle tohoto Programu Ize v souladu s ¢lankem IV.3 Spolecnych emisnich podminek vydavat pouze
Dluhopisy predstavujici seniorni, nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta.

Tento dokument je zakladnim prospektem pro velkoobchodni nekapitdlové cenné papiry ve smyslu
¢lanku 8 Naftizeni o prospektu, a ¢lanku 25 natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 2019/980,
kterym se dopliiuje Natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format,
obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvetejnén pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusSuje natizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (Na¥Fizeni o
formatu a obsahu prospektu). Tento dokument byl vypracovan v souladu s pfilohami 7 a 15 Nafizeni
o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni verejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopisu. Zajemci o
koupi Dluhopisii jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového programu vydany,
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musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim
prospektu, ale i na zakladé dodatkii Zakladniho prospektu a Konecnych podminek prislusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny zdakonem.

AranZér Programu

Komer¢ni banka, a.s.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zdikladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu clanku 8 Narizeni o
prospektu a clanku 25 Navizeni o formatu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt byl vypracovan
podle priloh 7 a 15 Narizeni o formatu a obsahu prospektu. Tento Zakladni prospekt téz obsahuje znéni
spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlive Emise dluhopisii vydavané v ramci
Dluhopisového programu (viz kapitolu ,, Spolecné emisni podminky Dluhopisii“).

Rozsirovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
Jjsou v nékterych zemich omezeny zdkonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s
vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy nebudou registrovany, povoleny ani schvdleny jakymkoli spravnim
¢i jinym orgdnem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvdleni tohoto Zdkladniho prospektu Ceskou ndrodni
bankou. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o cennych papirech
Spojenych statit americkych z roku 1933 (Zdakon o cennych papirech USA) a nesméji byt nabizeny,
prodadvany nebo preddvany na vzemi Spojenych statii americkych nebo osobam, které jsou rezidenty
Spojenych statii americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Narizeni S vydaném k provedeni
Zakona o cennych papirech USA) jinak nez na zaklade vyjimky z registracni povinnosti podle Zdkona o
cennych papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle Zdkona o
cennych papirech USA. Osoby, do jejichz drZeni se tento Zdkladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji Diuhopisii
nebo drzby a rozsirovani jakychkoli materialii vztahujicich se k Dluhopisiim.

Zajemci o koupi Dluhopisit jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového
programu vydany, si musi sami podle svych pomérii urcit vhodnost takové investice. Kazdy zdjemce by
mel predevsim (i) mit dostatecné znalosti a zkuSenosti k ucelnému oceneni Dluhopisii, vyhod a rizik
investice do Dluhopisii, a ohodnotit informace obsazené v tomto Zakladnim prospektu (véetné jeho
pripadnych dodatkit) a prislusnych Konecnych podminkach primo nebo odkazem, (ii) mit znalosti o
primérenych analytickych nastrojich k ocenéni a pristup k nim, a to vidy v kontextu své konkrétni
financni situace, investice do Dluhopisii a jejiho dopadu na své celkové investicni portfolio, (iii) mit
dostatecné financni prostredky a likviditu k tomu, aby byl pripraven nést vSechna rizika investice do
Dluhopisii, a to véetné Dluhopisiti v cizich ménach, (iv) uplné rozumét podminkam Dluhopisii (tomuto
Zakladnimu prospektu, jeho pripadnym dodatkiim a prislusnym Konecnym podminkam) a byt seznamen
s chovanim ¢i vyvojem jakéhokoliv prislusného ukazatele nebo financniho trhu a (v) byt schopen ocenit
(bud’ sam nebo s pomoci financniho poradce) mozné scéndare dalsiho vyvoje ekonomiky, urokovych sazeb
nebo jinych faktori, které mohou mit vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést mozna rizika.

Zajemci o koupi Dluhopisit jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového
programu vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zdkladé informaci uvedenych v tomto
Zakladnim prospektu, pripadném dodatku Zdakladniho prospektu a v prislusnych Konecnych
podminkach. V pripadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho
dodatcich plati vidy naposled uverejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsdni nabizenych Dluhopisu musi
byt zaloZeno vyhradné na informacich obsazenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach
nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopisii kazdym z potencialnich
nabyvateli.

Emitent ani Zadny z obchodnikii a/nebo upisovatelii, kteri budou pripadné uvedeni v prislusnych
Konecnych podminkach, neschvalili jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovem,
resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, nez jaka jsou obsazena v tomto Zakladnim prospektu,
jeho dodatcich a jednotlivych Konecnych podminkach. Na zadna takova jina prohlaseni nebo informace
se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem nebo obchodniky a/nebo
upisovateli konkrétnich Emisi Dluhopisi. Pokud neni uvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto
Zakladnim prospektu uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho
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prospektu kdykoli po datu jeho vydani neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke
kterémukoli okamZiku po datu vydani tohoto Zakladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic
dale ménény ci dopliiovany prostiednictvim jednotlivych dodatkii Zakladniho prospektu a upresnovany
¢i dopliiovany prostiednictvim jednotlivych Konecnych podminek.

Informace obsazené v kapitolach , Devizovad regulace a zdanéni v Ceské republice” a ,, Vymdhdani
soukromopravnich zavazkii viici Emitentovi* jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikoli vycerpavajict
informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zakladniho prospektu a byly ziskany z verejné pristupnych
zdroju, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéreny Emitentem. Potencialni nabyvatelé Dluhopisu
by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktorii uvadenych v téchto kapitolach a na sveé viastni
pravni, dainové a jiné odborné poradce. Pripadnym zahranicnim nabyvatelum Dluhopisii se doporucuje
konzultovat se svymi prdavnimi a jinymi poradci ustanoveni prislusnych pravnich predpisii, zejména
devizovych a danovych predpisii Ceské republiky, zemi, jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné
relevantnich statit a dale viechny relevantni mezindarodni dohody a jejich dopad na konkrétni investicni
rozhodnuti.

Viastnici Dluhopisit vydavanych v ramci Dluhopisového programu, vietné vsech pripadnych
zahranicnich investorii, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o vSech zdakonech a ostatnich pravnich
predpisech upravujicich drzeni Dluhopisu, a rovnéz prodej Dluhopisit do zahranici nebo ndkup
Dluhopisii ze zahranici, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zdkony a pravni
predpisy dodrzovali.

Dluhopisy mohou byt vazany na referencni hodnotu - index ve smyslu narizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty
ve financnich nastrojich a financnich smlouvdach nebo k méreni vykonnosti investicnich fondii, ve znéni
pozdéjsich predpisii (Nafizeni o indexech). V takovém pripadé budou Konecné podminky obsahovat
podstatné informace o tom, zda je index poskytovin administratorem uvedenym v registru
administratorii a referencnich hodnot vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho financni situace, okruhu
podnikatelské cinnosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohldseni, ¢i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkii, nebot tyto budouct udalosti a vysledky zavisi
zcela nebo zcasti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni investori
by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendit nebo vyhledii uvedenych v tomto
Zakladnim prospektu, pripadné provést dalsi samostatna Setieni a sva investicni rozhodnuti zaloZit na
vysledcich takovych analyz a Setreni.

Emitent bude v souladu s pravnimi predpisy a, v pripadé prijeti Dluhopisii k obchodovani na BCPP,
také v souladu s burzovnimi pravidly, uverejniovat auditované vyrocni zpravy o vysledcich svého
hospodarent a o své financni situaci a své whrnné financni vykazy (rozvahu a vykaz ziskii a ztrat) a plnit
ostatni informacni povinnosti.

K datu tohoto Zdakladniho prospektu je zamérem Emitenta vydavat dle tohoto Zakladniho prospektu
Dluhopisy vzdy na zdakladeé vyjimky z povinnosti uverejnit prospekt cenného papiru pro ucely verejné
nabidky uvedené v clanku 1 odst. 4 pism. ¢) Narizeni o prospektu, tj. tak, aby jmenovita hodnota
Dluhopisu byla rovna alespon castce odpovidajici 100.000 EUR. S ohledem na tuto skutecnost byl
Zakladni prospekt vypracovain v souladu s prilohami 7 a 15 Narizeni o formatu a obsahu prospektu.

Tento Zakladni prospekt, jeho pripadné dodatky, resp. Konecné podminky, vyrocni a jiné zpravy
Emitenta uverejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz i vSechny dokumenty
uvedené v tomto Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na pozadani v bézné pracovni
dobée od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnéz v elektronické podobé na webovych
strankdach Emitenta www.garancnisystem.cz v sekci ,, Garancni systém*, v ¢asti ,, Dokumenty* a v casti
., Dluhopisovy program Garancniho systému financniho trhu pro Fond pro reseni krize .
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Informace obsazené na webovych strankach Emitenta ¢i jinych osob, které jsou uvedeny v tomto
Zakladnim prospektu, s vyjimkou informaci zaclenénych do Zakladniho prospektu formou odkazu,
nejsou soucasti Zakladniho prospektu, a tudiz nebyly ovéreny ani schvileny CNB.

Pokud neni ddle uvedeno jinak, viechny financni iidaje Emitenta vychazeji z Ceskych vicetnich standardii
(CAS). Nekterée hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny zaokrouhlenim. Hodnoty
uvadené pro tutéz informacni polozku se proto mohou v ruznych tabulkach mirné lisit a hodnoty uvadeéné
jako soucty v nékterych tabulkdach nemusi byt aritmetickym souctem hodnot, které témto souctim
predchdzeji.

Neékteré vyrazy jsou definovany v kapitole ,,Seznam pouzitych definic, pojmii a zkratek . Bude-li tento
Zakladni prospekt prelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi znénim Zakladniho
prospektu v ceském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do jiného jazyka rozhodujici
zneni Zakladniho prospektu v ceském jazyce.

Dluhopisy jsou vydavany Emitentem vyhradné v ramci spravy jméni Garancniho systéemu umisténého
v jeho icetni jednotce — FRK, ktery sdim nemd prdvni osobnost. Jakékoli dluhy z Dluhopisii mohou
byt uspokojeny vyhradné ze jméni Garanéniho systému umisténého ve FRK, které je ticetné oddéleno
od jméni Garancéniho systéemu umisténého ve Fondu pojisténi vkladit (FPV), popiipadé od jiného
jméni Garancniho systému.
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I OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Cilem nasledujiciho popisu neni podat vycerpavajici prehled Dluhopisovéeho programu. Tento prehled
je vyiiat a omezen ve své celistvosti informacemi obsazenymi v tomto Zakladnim prospektu, kdy konecné
podminky konkrétni Emise dluhopisi budou upraveny prislusnym Dopliikem dluhopisového programu.

Dluhopisovy program byl ziizen dne 7. prosince 2021.

Na zéklad¢ Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s pravnimi piedpisy
jednotlivé Emise dluhopist. Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych DIuhopisi
vydanych v ramci Dluhopisového programu neni omezena.

Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci
programu, neni omezena.

Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garanénim systémem v souvislosti se spravou jeho jméni
umisténého ve FRK.

Dluhopisy mohou byt vydany jako listinné cenné papiry, zaknihované cenné papiry nebo jako
imobilizované cenné papiry (sbérny dluhopis). S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo na vyplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopist.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vic¢i Vlastnikiim dluhopist vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji
pfimé, obecné, nepodminéné a nepodiizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého
uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vSem
dalsim soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym (jinak nez Ru¢enim) dluhtim Emitenta, s
vyjimkou téch dluhti Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisi nebo
ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se
vSemi Vlastniky dluhopist stejné Emise dluhopist stejne.

S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat v Ptipadech neplnéni povinnosti (jak jsou tyto uvedeny ve
Spole¢nych emisnich podminkach) pted¢asné splaceni Dluhopisti. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo
ucastnit se a hlasovat na schtizich Vlastnikd Dluhopisti v ptipadech, kdy je takova schiize svolana v
souladu se Zakonem o dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhopisi.

Vynos z Dluhopisti bude stanoven jako pevny nebo pohyblivy nebo bude tvofen rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisnim kurzem (Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu).

Pro kazdou Emisi dluhopisti vydavanou v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent doplnék
spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Doplné€k dluhopisového
programu. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoticich danou Emisi, datum emise Dluhopisti a zptsob jejich vydani, vynos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopisti a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, prip. jiné hodnoty, jakoz i dalsi specifické podminky Dluhopisii dané Emise.

Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o ptijeti pfislusné Emise dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu
cennych papird, ptipravi Emitent Konecné podminky, které budou obsahovat Doplnék dluhopisového
programu a téz dalsi informace nezbytné pro piijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu tak,
aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem (ve znéni piipadnych dodatkll) tvotily
prospekt ptislusné Emise.

Veskera prava a povinnosti, véetné mimosmluvnich zavazkovych vztahi, vyplyvajici z Dluhopisa se
budou fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.
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II RIZIKOVE FAKTORY

Investori zvazujici koupi Dluhopisii by se méli peclive seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji
budouci cinnost Emitenta a schopnost dostat jeho dluhiim plynoucim z emise Dluhopisii. Investor by se
mél zejména seznamit s timto Zakladnim prospektem (ve znéni pripadnych dodatkit) i s prislusnymi
pro néj specifickych, rizikovych faktori, které mohou vyznamnym zpiisobem negativné ovlivnit cinnost
Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisii.

NiZe uvedenda rizika ohrozuji Emitenta jako protistranu transakce upisu/koupe Dluhopisu, a tim ohroZuji
podnikani a financni postaveni drzitele Dluhopisu. Vycet rizik neni uplny a popis vycerpavajici.
Nezastupuje odbornou analyzu ani nepredstavuje investicni doporuceni. Neomezuje prdva nebo
povinnosti vyplyvajici z emisnich podminek Dluhopisi jednotlivych Emisi. Rozhodnuti o upisu/koupi
Dluhopisti jednotlivych Emisi by mélo byt ucinéno az po vlastnim zvdzeni vynosnosti, rizikovosti,
likviditnich poZadavkit a casového horizontu investice. Rozhodnuti by mélo predchazet dikladné
prostudovani informaci uvedenych v tomto dokumentu, konkrétnich Konecnych podminkdch,
podminkach nabyti Dluhopisii jednotlivych Emisi a rovnéz na podpiirné analyze pravnich ¢i danovych
poradcil.

.....

rozsah informaci tvkajicich se investice a predejit neopodstatnénym narokim souvisejicich s
upisem/koupi Dluhopisu.

Pojmy s pocatecnim velkym pismenem, které jsou pouZity nize, maji vyznam jim prirazeny ve Spolecnych
emisnich podminkdach nebo jakékoliv jine casti Zakladniho prospektu.

Podavané rizikové faktory jsou zarazeny do jednotlivych kategorii s tim, Ze jako prvni jsou v kaZdé
kategorii vidy uvedeny rizikové faktory, které Emitent povazuje za nejvyznamnéjsi.

I.1 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE KE STAVU BANKOVNIHO SEKTORU A
EMITENTOVYM AKTIVITAM

IL.1.a Kvalita a stabilita bankovniho sektoru v Ceské republice

Vyse disponibilnich prostifedkt Emitenta miize byt ovlivnéna kvalitou a stabilitou bankovniho sektoru
Ceské republiky. Zdrojem FRK jsou piispévky od bank, pobocek bank z jiného nez &lenského statu,
stavebnich sporitelen, druzstevnich zalozen a nékterych obchodnikii s cennymi papiry, vynosy z
investovani finan¢nich rezerv, vytézky z ukonc¢enych konkurznich, insolvenc¢nich a likvidaénich fizeni,
uvéry (od bankovniho sektoru nebo jinych zahrani¢nich fondl pojisténi vkladi), prostredky ziskané z
vydanych dluhopisti, navratnd finan¢ni vypomoc nebo dotace ze statniho rozpoctu, piipadné dalsi
piijmy. Narugeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice miize negativné ovlivnit vysi
disponibilnich prostfedkti Emitenta, a to zejména ristem vydajli vyplyvajicich ze zakonné povinnosti
Emitenta financovat fe$eni krize bank, piipadné obchodniki s cennymi papiry, kteti byli CNB oznaceni
jako neschopné dostat svym zavazklim za zakonnych a smluvnich podminek nebo u nichz bylo soudem
rozhodnuto o Gpadku. VYsi disponibilnich prostiedktt FRK muize pak ovlivnit finanéni ucast tohoto
fondu na feseni krize instituce (instituci), u které (kterych) byl shledan vetejny zajem pro uplatnéni
rezolu¢nich nastroji. NaruSeni kvality a stability bankovniho sektoru mtize také ovlivnit vysi prispévkl
od bank, zejména pak mimotadnych piispévkil, kdy miize Ceska narodni banka s ohledem na stabilitu
bankovniho sektoru omezit vysi jejich Cerpani nebo jejich casové odloZeni. Toto omezeni by se vSak
pravdépodobné tykalo vybranych finan¢nich instituci.

Garancni systém provadi pravidelné ctvrtletni analyzy rizikového profilu bank, stavebnich spofitelen a
druzstevnich zalozen, aby bylo mozné s urcitou pravdépodobnosti doptedu predvidat ptipadné budouci
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pouziti prostfedkii FRK (FPV). K posouzeni kvality a stability bankovniho sektoru v Ceské republice
pouzil Emitent zejména aktualni Zpravu o finanéni stabilit¢ CNB z 5. Gervna 2025, které je publikovana
na webovych strankach CNB. Kromé téchto dokumentii je také Cerpano ze sektorovych vykazil z
webovych stranek CNB a z ostatnich vefejnych zdroji.

Bilan¢ni suma bankovniho sektoru ke konci roku 2024 meziro¢né vzrostla na 10,5 bil. K¢. Na strané
aktiv zaznamenaly nejvétsi meziroéni relativni narist pohledavky za CNB (+13 %), vladou (+11 %) a
nefinan¢nimi podniky (+10 %). Zrychlovalo i tempo ristu stavi tvéri domacnostem na spotiebu (+10
%) a vlivem oziveni na hypote¢nim trhu i uvérd na bydleni (+6 %). Na strané zavazkl k meziroénimu
rustu nadale nejvice piispivaly vklady domacnosti a nefinan¢nich podnikd, pfi¢emz pomér klientskych
vkladi a klientskych uvéri ziistal stabilni na 157 %.

V roce 2024 dosahl zisk bankovniho sektoru 120 mld. K¢, coz predstavuje meziroéni nardst o 16 mld.
K¢. Kli¢ovym zdrojem zisku byl i nadale mirné rostouci tirokovy zisk podpofeny riistem objemu novych
Gvért a vynost z dluhopisi. Rizeni bilance ze strany bank v podminkéach klesajicich sazeb z novych
uvéru i1 vkladu zajistilo dosazeni solidni a stabilni urovné urokovych marzi. To signalizuje schopnost
bank efektivné fidit urokové riziko bankovni knihy, coz je do zna¢né miry podminéno pfiznivou
likviditni pozici bankovniho sektoru. Dlouhodobé solidni ziskovost bankovniho sektoru potvrdilo i
mimé zvySeni rentability aktiv, kterd zajiStuje schopnost sektoru posilovat kapital potiebny k rtstu
uvéroveho portfolia 1 napliiovani kapitdlovych rezerv ze zisku.

Bankovni sektor v Ceské republice ziistava vysoce odolny vi¢i nepiiznivym Soktm. Kapitalové
vybaveni je velmi robustni i diky kapitalovym rezervam a ptebytku kapitalu nad regulatornimi
pozadavky. Objem kapitalu ke konci roku 2024 ¢inil 696 mld. K¢, pricemz podil nejkvalitnéjsiho
kmenového Tier 1 tvofil 90 %. Celkovy kapitalovy pomeér se meziro¢né prakticky nezménil a zidstal na
arovni 22,6 %.

Domaci bankovni sektor si dlouhodobé udrzuje také odolnost vuéi pripadné kratkodobé i dlouhodobé
likviditni zatézi. Agregatni hodnota ukazatele LCR ke konci roku 2024 dosahla 212 % a hodnota
ukazatele NSFR 176 % (regulatorni limity jsou 100 %). Pozitivni vyvoj nastal v cizoménové likvidite,
kdyZ tempo ristu cizoménovych uvért nefinanénim podnikiim zpomalilo.

Obnovena aktivita na hypoteénim a nemovitostnim trhu prozatim nevedla k vyraznéj§imu nartstu
cyklickych ani strukturalnich systémovych rizik. V prostiedi svizného rlistu cen obytnych nemovitosti
a zhorSujici se dostupnosti bydleni pro domacnosti s primérnym piijmem se Uvérové standardy
poskytovateld hypotecnich Gvért v souhrnu pfili§ nezménily. Potencilni rizika plynouci z hypotec¢niho
trhu jsou tak dostatecné omezovana nastavenou horni hranici uvérového ukazatele LTV na 80 %

Bankovni rada CNB na svém jednani o otizkach finanéni stability dne 5. Gervna 2025 rozhodla na
zakladé vyhodnoceni vyvoje cyklickych a strukturdlnich systémovych rizik o ponechani sazby
proticyklické kapitalové rezervy na 1,25 %, plo$né kapitdlové rezervy ke kryti systémového rizika na
0,5 % a horni hranice tivérového ukazatele LTV na trovni 80 % (resp. 90 % pro Zadatele mladsi 36 let
financujici si vlastni bydleni).

Provedeny makrozatézovy test solventnosti s tfiletym c¢asovym horizontem (2025-2027) potvrdil
vysokou odolnost bankovniho sektoru vii¢i nepiiznivému vyvoji. V Zakladnim scénéfi vyrazné rostou
zisky a zvySuje se celkovy kapitalovy pomér (z vychozi trovné 22,7 % na 23,2 %). Bankovni sektor
jako celek i v8echny jednotlivé banky by se pohybovaly nad zavaznym 3% pozadavkem na pakovy
pomer a plnily minimalni pozadavky na kapital i zpusobilé zavazky (MREL).

Propad ekonomické aktivity v prvnich dvou letech Neptiznivého scénare by vedl k poklesu zisku pied
zdanénim na trovné okolo 50 mld. K¢. Celkovy kapitalovy pomér by na horizontu scénare poklesl z
vychozich 22,7 % na 20,7 % a po zohlednéni vyplaty dividend by dale klesl na 17,6 %. V souhrnu by

! Zdroj: www.cnb.cz/cs/financni-stabilita/publikace-o-financni-stabilite/Zprava-o-financni-stabilite-jaro-2025-00002/.
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sektor jako celek plnil i v téchto podminkach v§echny kapitdlové pozadavky. Na individualni urovni by
vsak u jedné systémove vyznamné banky doslo k ¢astecnému vyuziti J-SVI rezervy, na jejiz doplnéni
by byla potieba kapitalova injekce ve vysi 1,3 mld. K¢. Bankovni sektor jako celek i vSechny jednotlivé
banky by se pohybovaly s dostatecnou rezervou nad zavaznym 3 % pozadavkem na pakovy pomér.

V roce 2024 nedoslo k zadnému selhani banky ani druzstevni zalozny, které by vyzadovalo vyplatu
nahrad vkladi nebo pouziti néstrojti pro feSeni krize na finan¢nim trhu.

1I.1.b Financni zdroje Emitenta jsou zavislé na piispévcich bank, pobocek bank z jiného
neZ Clenského stdatu, stavebnich spovitelen a druZstevnich zdloZen a piispévcich
nékterych obchodnikii s cennymi papiry

Nejvyznamnéjsi podil na piijmech Emitenta v ramci spravy jméni umisténého ve FRK tvoii p¥ispévky
od bank, pobocek bank z jiného nez Clenského statu, stavebnich spofitelen, druZstevnich zalozen a
prispévky od nékterych obchodnikti s cennymi papiry, ktefi jsou povinni odvadét roéné piispévky do
FRK. Vy3e piispévkii do FRK neni stanovena zakonem a po projednani s Garanénim systémem ji uréuje
CNB v souladu s Nafizenim Komise v pfenesené pravomoci EU 2015/63, kterym se doplituje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o piispévky pfedem do mechanismi financovani
k feSeni krizi (NaFizeni o pravidelnych p¥ispévcich do FRK). Pokud by v budoucnu doglo k
legislativni zméné ve zpisobu vypoctu piispeévkl a celkové vysi prispévkl, nelze vyloudit, Ze by tato
zména mohla mit vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopisd.

Piispévky jsou vybirany na zakladé vyzvy CNB, a to ve form& pausilnich a rizikové vazenych
prispevki. Forma prispévki se odviji od vyse bilance. Finan¢ni instituce do stanovené vyse bilance plati
pausalni piispévky, ostatni pak rizikove vazené ptispévky, které zohlediiuji rizikovou vahu jednotlivych
finan¢nich instituci. VySe prispevki za rok 2025 byla stanovena na 757,8 mil. K¢ (za rok 2024 ¢inila 2
683,8 mil. K¢), pficemz na malé instituce piispivajici dle ¢l. 10 Narizeni o pravidelnych ptispévcich do
FRK piipadne ¢astka pfiblizné 1,7 mil. K& a zbyla &ast bude rozd&lena mezi 19 instituci, na které nelze
¢l. 10 Nafizeni o pravidelnych piispévcich do FRK uplatnit.?

IL.1.c Ztraty 7 investi¢nich aktivit Emitenta

Emitent uzavira fadu investi¢nich a obchodnich transakci zejména na dluhovych trzich v Ceské
republice. Investi¢ni strategie Emitenta je velmi konzervativni, coz je dano zejména pozadavky Zakona
o bankach a Zakona o ozdravnych postupech, statutem Emitenta a statuty jim spravovanych fonda a
dalsimi vnitinimi pfedpisy Emitenta. Pfevazna cast prostiedkti je investovana do kratkodobych
dluhovych instrumentii zejména repo operaci s pokladni¢nimi poukdzkami emitovanymi Ministerstvem
financi Ceské republiky nebo Ceskou narodni bankou. Zbytek prostiedkii je investovan na
dluhopisovém trhu do stfedné & dlouhodobych dluhopisti vydavanych Ceskou republikou. Celkovy
hruby vynos z investi¢nich aktivit Emitenta v ramci spravy portfolia FRK za rok 2024 ¢inil 1 880,24
mil. K¢ a2 103,50 mil. K¢ za rok 2023.

Uzavirani transakci pfedpoklada, Zze Emitent bude ¢init odhady o téchto finanénich trzich a jejich dal§im
vyvoji. Ptijmy, které Emitent generuje ze svych transakci, Casto zavisi na vyvoji trznich vynosi a cen.
Z investi¢nich vynost hradi Emitent vlastni naklady na ¢innost. V piipad¢, Ze se trzni ceny budou
pohybovat smérem, ktery se odchyluje od ocekavani Emitenta nebo trzni vynos z investic bude velmi
nizky nebo dokonce zaporny, mize to vést ke ztratdm Emitenta, k negativnimu dopadu na hospodarské
vysledky Emitenta a mtize ptipadné ovlivnit pouze v omezeném rozsahu schopnost Emitenta plnit dluhy
z Dluhopisti.

2 Zdroj: CNB - Vyse celkového roéniho piispévku — Dostupné zde: https://www.cnb.cz/cs/reseni-krize-na-ft/prispevek-do-mechanismu-pro-
financovani-reseni-krize/vyse-celkoveho-rocniho-prispevku/.
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I11.1.d Geopolitické a zahranicéné ekonomické rizikové faktory

V soucasnosti je bankovni sektor v CR a zahrani¢i vystaven zvy$enym geopolitickym a zahrani¢ng
ekonomickym rizikovym faktortim jako jsou zejména valecné konflikty na Ukrajiné a Stfednim vychodé
nebo hrozba fragmentace globalniho obchodu z dGvodu zvySeni cel uvalenych soucasnou
administrativou Spojenych statii. Nelze pfedem zcela vyloucit zhorSeni situace bankovniho sektoru v
CR a zahraniéi, coz by piipadné mohlo mit negativni dopad na hospodateni Emitenta a tim mit vliv na
schopnost Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Dluhopist. Z hlediska piispévkii bank by tento vyvoj mohl
mit dopad zejména na vy3i nebo splatnost mimoradnych p¥ispévka, v ramei jejichz vypsani mize CNB
zohlednit stabilitu bankovniho sektoru nebo jednotlivych finan¢nich instituci.

1I.1.e Inflace a dopad na hospodaieni Emitenta

S ohledem na klesajici inflaci snizovala bankovni rada CNB postupné v prib&hu roku 2024 dvoutydenni
repo sazbu ze 6,75 % na 4,0 %. Pokles trokovych sazeb pokradoval i v 1. a 2. &tvrtleti 2025, kdy CNB
snizila dvoutydenni repo sazbu na stavajici Groveii 3,50 %. CNB zéaroveii snizila diskontni sazbu na
2,50 % a lombardni sazbu na 4,50 %. Ptes pokles urokovych sazeb vsak stale existuje riziko, Ze se
urokové sazby zvysi, pokud se v ekonomice projevi rostouci inflacni tlaky.

Vzhledem k omezenému objemu dluhopisového portfolia Emitenta ma ptipadny nartist urokovych sazeb
z divodu rostouci inflace a pokles cen dluhopisii pouze omezeny dopad na celkové hospodateni
Emitenta v piipadé realizace ¢astecného prodeje dluhopisového portfolia.

Vyznamnd zména trznich sazeb v disledku inflace mtze u nékterych financnich instituci pii
nedostatecném fizeni trokového rizika vést k naruseni jejich financni stability. Tato skutecnost by
mohla nasledn¢ dopadnout na Emitenta z hlediska nutnosti jeho ucasti na financovani feSeni krize
finanéni instituce.

II.2 RIZIKOVE FAKTORY SOUVISEJICIi S UPADKEM FINANCNiICH INSTITUCI
11.2.a Riziko upadku financnich instituci

Schopnost Emitenta dostat svym dluhéim z Dluhopisti miiZze negativné ovlivnit situace, kdy CNB uplatni
opatieni k feseni krize ve vztahu k finanénim institucim, které p¥ispivaji do FRK. Plati totiz, Ze &im vice
se takovych instituci dostane do situace, kdy vici nim bude nutné vyuzit opatfeni k feSeni krize, tim
vice bude Emitent povinen plnit z majetku naleZejiciho do FRK.

V piipadé, ze CNB rozhodne o uplatnéni opatfeni k feeni krize finan¢ni instituce podle zikona &.
374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni krize na finan¢nim trhu, ve znéni pozdéjsich predpist
(Zakon o ozdravnych postupech), mize téz rozhodnout o pouziti prostfedki FRK pro ucely
financovani feseni krize. Prostiedky ve FRK lze pouzit k financovani feeni krize finanéni instituce
zplsoby uvedenymi v § 212 odst. 1 Zakona o ozdravnych postupech. K uvedenému tuéelu 1ze pouzit jak
prostiedky v piispévkovém fondu FRK (prostiedky z vybranych piispévkd), tak i prostfedky v
provoznim fondu FRK (tvofeného piedeviim vynosy z investovani majetku v ptispévkovém fondu).

Pokud prostiedky ve FRK neposta¢uji k financovani feseni krize dle piislugného rozhodnuti CNB, CNB
rozhodne o vybéru mimoitadnych piispévki finanénich instituci do FRK. Sazbu mimo#adného piispévku
stanovi CNB.

V ptipadg, Ze prostiedky ve FRK nepostaduji k financovani feseni krize dle piislu§ného rozhodnuti CNB
a financovani z mimofadnych pfispévki nelze ziskat v pfiméfeném Case nebo v dostateéné vysi, obstara
si Emitent potfebné penézni prostiedky na trhu, napiiklad vydanim Dluhopisi, a to ve vysi a lhité,
kterou Emitentovi sd&li CNB. Pokud neni Emitent schopen obstarat si chybg&jici prostfedky na trhu,
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muze pozadat o uveér mechanismus financovani feSeni krize z jiného Clenského statu Evropské unie.
Pokud nelze ziskat chybéjici prostiedky ani timto zplGsobem, mlze byt Emitentovi na jeho zadost
poskytnuta dotace nebo navratna finan¢ni vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu. Na financovani
feseni krize by se dle piislusného rozhodnuti CNB mohl za zakonem stanovenych podminek podilet téz
FPV. Bude-li Emitent vydavat Dluhopisy (v ramci obstaravani pené¢z na finan¢nim trhu), stane se tak v
situaci, kdy vlastni prostiedky FRK ziskané z piisp&vki nepostacuji k financovéni feseni krize. Emitent
je povinen na zaklad¢ zakona pouzit nejprve vlastni prosttedky, poté prostiedky ziskané z mimotadnych
prispévki a nakonec prostfedky z financovani na trhu. Emitent tedy pouzije pro financovani feseni krize
pravdépodobné podstatnou &ast aktiv FRK a navic penize ziskané na finanénim trhu vydanim Dluhopisti.

Po financovani feseni krize dojde k podstatné zméné finanéni situace FRK, ktery bezprostiedné po
vyplaté nebude mit k dispozici podstatnou ¢ast pivodnich aktiv existujicich k datu vyhotoveni tohoto
Zakladniho prospektu.

Penézni prostiedky obstarané na trhu véetné vydanych Dluhopist, navratna finanéni vypomoc ze
statniho rozpoctu a pfipadny uvér od mechanismu financovani feseni krize z jiného ¢lenského statu by
byly splaceny zejména z mimotadnych piispévkd, poptipad¢ z pravidelnych piispévki. Celkova vyse
mimotadnych piispévkl nesmi piekrocit trojnasobek rocni trovné piispévka.

Cilovy objem prostiedkii v pFispévkovém fondu FRK je 1 % z celkového objemu krytych pohledavek z
vkladi (Cilovy objem). Cilovy objem byl naplnén do stanovené lhtity 31. prosince 2024 (Lhiita), kdy
objem dosahl 38,8 mld. K¢. Pokud by po uplynuti Lhity doSlo k poklesu prostfedkll v pfispévkovém
fondu FRK pod dvé tietiny Cilového objemu, stanovila by CNB vysi pravidelnych roénich prispévki
do FRK tak, aby doglo ke znovunaplnéni Cilového objemu ve Ihité 6 let od konce roku, ve kterém doslo
k poklesu majetku pod dvé tretiny Cilového objemu. Pokud by po uplynuti Lhity doslo k poklesu
majetku v piispévkovém fondu FRK pod Cilovy objem a soucasné by objem prostiedki ve FRK nebyl
nizi nez dvé tietiny cilového objemu FRK, stanovila by CNB vysi pravidelnych ro¢nich piispévki do
FRK tak, aby doslo k dosazeni Cilového objemu ve lhiité imérné k vysi poklesu a Ihiité 5 let.

Z vy$e popsaného zakonem stanoveného mechanismu pravidelnych a mimotadnych piispévki do FRK
k thrad¢é zavazkd Emitenta souvisejicich s feSenim krize finan¢nich instituci a zaroven mechanismem
pravidelnych piispévkii na doplnéni Cilového objemu prostfedkil ve FRK v zikonem stanovené lhité
vyplyva, Ze schopnost Emitenta splacet své zavazky souvisejici s vydanim Dluhopisti by mohla byt
ohrozena zejména tehdy, pokud by financ¢ni instituce nebyly schopny plnit své povinnosti k tthrade
mimoiadnych & pravidelnych piispévki do FRK.

Toto riziko je navic systematické. Je pravdépodobné, Ze ¢im vice financnich instituci se dostane do
situace, kdy vii¢i nim bude nutné vyuzit opatfeni k feSeni krize, tim vét$i objem prostiedki FRK bude
vyplacen pro ucely financovani feseni jejich krize. Zaroven je pravdépodobné, Ze ¢im vice financnich
instituci bude pfedmétem feseni krize, tim méné takovych finan¢nich instituci bude schopno plnit své
prispévky viiéi FRK fadné a véas.

Nadto, je mimo kontrolu Emitenta, jestli nastane situace, kdy vii¢i finan¢nim institucim bude nutné
vyuzit opatieni k feseni krize, a v diisledku toho zda bude Emitent povinen z FRK vyplacet prostiedky
pro ucely financovani feseni jejich krize a budou financ¢ni instituce schopny plnit své povinnosti k thradé
mimotadnych & pravidelnych piispévki do FRK. V dusledku je tak i do vysoké miry mimo kontrolu
Emitenta vy$e majetku ve FRK, kterou Ize vyuZit ke splaceni DluhopistL.

I1.2.b Uhrada pohleddvek z Dluhopisii pouze z majetku FRK

Podle ustanoveni § 198 odst. 3 Zakona o ozdravnych postupech lze ke splnéni nebo uspokojeni
pohledavky véfitele za Garan¢nim systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo FRK pouZit pouze
majetek v tomtéz fondu a zaroven majetek FPV nebo FRK nelze pouzit ke splnéni dluhu, ktery neni
dluhem nélezejicim do téhoz fondu. Jakékoli pohledavky za Garan¢nim systémem vzniklé v souvislosti
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s Dluhopisy Ize tedy uspokojit pouze z majetku ve FRK a nikoli z majetku ve FPV nebo z jakéhokoli
jiného majetku Garan¢niho systému, ktery neni majetkem ve FRK. To znamena, Ze v piipadé, kdy
majetek ve FRK nebude postacovat k uspokojeni pohledavek Vlastnikil dluhopisti, nebudou mit tito
pravo na uspokojeni z zddného jiného majetku Emitenta, v disledku ¢ehoZz jim hrozi, Ze obdrzi méné
nez o¢ekavany trokovy vynos a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

IL2.c Rizikovy faktor ve vitahu k piedlufeni FRK

Emitent a jim spravované fondy (FPV a FRK) jsou podle § 6 odst. 1 pism. e) zakona ¢. 182/2006 Sb., o
upadku a zptisobech jeho feseni, ve znéni pozdéjsich predpisti (Insolvenéni zakon) vynaty z ptisobnosti
Insolvenéniho zakona a neni tedy mozné proti nim vést insolvenéni fizeni ani rozhodnout o tpadku.

Emitent a jim spravované fondy jsou podle § 3 odst. 2 pism. a) zdkona ¢. 284/2023 Sb., o preventivni
restrukturalizaci, ve znéni pozd&jSich predpisi (Zakon o preventivni restrukturalizaci) vynaty
z pusobnosti Zakona o preventivni restrukturalizaci a neni mozné s nimi vést restrukturaliza¢ni fizeni.

V piipadé stavu piedluzeni FPV nebo FRK (tj. bude existovat vice véfiteltl a souhrn zdvazkt FPV nebo
FRK bude pievysovat hodnotu jeho majetku) se tak nepouziji pravidla insolvenéniho Fizeni stanovena
Insolven¢nim zédkonem. Vlastnici Dluhopist zejména nebudou mit moznost uplatiiovat své pohledavky
z Dluhopist kolektivnim postupem, jinak stanovenym Insolvencnim zakonem pro takové situace u
jinych dluzniki, a neuplatni se ani pravidla pro zpenézeni majetku a uspokojovani pohledavek podle
Insolvenéniho zakona.

Vetitelé (vlastnici Dluhopisti) budou v takovém piipadé moci vymahat své vykonatelné pohledavky z
Dluhopisti vii¢i Emitentovi (na u¢et FPV nebo FRK) pouze jednotlivé v exekuénim fizeni &i pfi soudnim
vykonu rozhodnuti vi¢i Emitentovi. Prestoze exekuce umoznuje pomémé uspokojeni pohledavek,
vznika riziko snahy o rychlé uplatnéni narokd soudné za ucelem ziskani exekucniho titulu, kde mtize
hrat roli ¢as uplatnéni naroku a procesni aktivita véfitele. Nékteré naroky pak mohou byt pfipadné
vymozeny v plném (vy$§im) rozsahu, zatimco jiné naroky mohou pozdéji ztstat neuhrazeny.

K vyse uvedené situaci by mohlo dojit zejména v ptipadé, kdy FPV &i FRK nebudou mit pii splatnosti
pohledavek z Dluhopist potiebné zdroje pro jejich vyplatu (viz Riziko upadku financnich instituci).

V disledku vySe uvedeného hrozi riziko, ze vlastnik Dluhopisi nebude schopen uspokojit své
pohledavky z Dluhopist v plné vysi a/nebo je bude schopen uspokojit zcela nebo ¢asteéné az v del§im
case.

I3 RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICi SE K DLUHOPISUM

Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt rozdélena do nasledujicich podkategorii.

11.3.a Obecna rizika spojend s Dluhopisy

II.3.a.i Riziko prijeti dalsiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje zadné vyznamné pravni omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho
nepodfizené¢ho dluhového financovani Emitenta, které by vyplyvalo ze Spole¢nych emisnich podminek.
Piijeti jakéhokoli dalsiho dluhového financovani mize v konecném disledku znamenat, Ze v ptipadé
vymahani pohledavek budou pohledavky vlastniki Dluhopisti z Dluhopisti uspokojeny v mensi mife,
nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta
také roste riziko, Ze se Emitent mtize dostat do prodleni s pInénim svych dluhti z Dluhopisi. Emitent ma
k 31. prosinci 2024 v ramci spravy jméni ve FRK pouze kratkodobé zavazky operaéniho charakteru ve
vys$i 618 tis. K¢ (vroce 2023 ve vysi 75 tis. K¢). V ramcei zatéZového testu EBA byla v roce 2023 vydana
technicka emise dluhopisti v ramci spravy jméni ve FPV v objemu 6 mil. K¢ a splatnosti 6 mésict,
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jejimz tcelem bylo otestovat funkénost mechanismu financovani prostfednictvim emise dluhopist.
Bilan¢ni suma FRK ¢&inila k 31. prosinci 2024 ¢astku 38 784,62 mil. K& (k 31. prosinci 2023 &inila 34
227,60 mil. K¢).

II.3.a.ii Riziko inflace

Potencialni investofi do DIuhopist by si méli byt védomi, Zze hodnota investice do Dluhopist miize
klesat zaroven s tim, jak rostouci inflace mlize snizit ceny Dluhopisti. Dluhopisy neobsahuji protiinfla¢ni
dolozku, inflace tak zpisobuje pokles realného vynosu z Dluhopisu.

Dle udajii Ceského statistického tfadu &inila v roce 2024 primérna roéni mira inflace 2,4 %.> Meziroéni
inflace byla v prib&hu roku 2024 stabilni a pohybovala se v toleran¢nim pasmu infla¢niho cile CNB.

V navaznosti na vyvoj inflace snizila bankovni rada CNB na svém ménové-politickém zasedani 7.
kvétna 2025 dvoutydenni repo sazbu o 0,25 % na 3,5 %. Soucasné rozhodla o snizeni diskontni sazby
ve stejném rozsahu na 2,5 % a lombardni sazby na 4,5 %. Nové urovné urokovych sazeb vstoupily v
platnost 9. kvétna 2025. Dle aktualni prognézy CNB ze 7. kvétna 2025* je odekavana dale stabilni
meziro¢ni inflace na trovni 2,5 % v roce 2025 a 2,2 % roce 2026.

Stale vSak existuje riziko, Ze se urokové sazby zvysi, pokud inflacni tlaky zesili. To by mohlo mit
negativni vliv na hodnotu dluhopis.

II.3.a.iii Riziko likvidity

Pokud budou DIuhopisy kterékoli Emise vydavany jako dluhopisy, které maji byt piijaty k obchodovani
na regulovaném trhu, zamysli Emitent pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni
segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude
upfesnén v prislusnych Kone¢nych podminkach. Kone¢né podminky mohou rovnéz stanovit, Ze
Dluhopisy takové Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirti. Bez ohledu
na piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu nemize existovat ujiSténi, ze se vytvori
dostate¢n¢ likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, ze takovy sekundarni trh bude
trvat. Skutecnost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vest k vyssi likvidité takovych Dluhopisti oproti Dluhopistim nepfijatym k obchodovani na regulovaném
trhu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Tato skute¢nost miize mit negativni vliv na hodnotu investice do Dluhopist.

II.3.a.iv Meénové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizi méné je vystaven riziku zmén sménnych kurz, které mohou
ovlivnit koneény vynos ¢i vysi ¢astky pii splaceni takovych Dluhopist. Naptiklad zména v hodnoté
jakékoliv cizi mény vié¢i Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu
denominovaného v této cizi méné a prislusnou zménu hodnoty jistiny a irokovych plateb uc¢inénych v
této cizi meéné dle pravidel takovych Dluhopist.. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny
v dtsledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadienych v korunach
v tomto ptipad¢ klesne.

Il.3.a.v Poplatky

Celkova navratnost investic do Dluhopisi mize byt ovlivnéna urovni poplatki 0G¢tovanych
zprostiedkovatelem emise Dluhopisi nebo zprostfedkovatelem koupé/prodeje Dluhopisti nebo

3 Primémé roéni mira inflace za rok 2024 dle dat CSU dostupna  zde: https://csu.gov.cz/inflace-spotrebitelske-

ceny?pocet=10&start=0&podskupiny=012&razeni=-datumVydani#data-a-casove-rady
4 Zdroj: Prognéza CNB zvefejnéna dne 7. kvétna 2025 dostupnd zde: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/
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uctovanych relevantnim zactovacim systémem pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instituce si
muze Uctovat poplatky za zfizeni a vedeni investi¢niho uctu, prevody cennych papird, sluzby spojené s
uschovou cennych papird, apod. Emitent proto doporucuje budoucim investortim do Dluhopist, aby se
seznamili s podklady, na jejichz zakladé budou uctovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

II.3.a.vi Riziko predcasného splaceni nebo odkoupeni

V Kone¢nych podminkach bude stanoveno, zda ma Emitent pravo splatit Dluhopisy piislusné Emise
pied datem jejich splatnosti ¢i odkoupit na zakladé opce (call opce). Pokud Emitent splati ¢i odkoupi
jakékoliv Dluhopisy né€které Emise pied datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven riziku
niz§iho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového predcasného splaceni ¢i odkoupeni. Emitent
muze napiiklad vykonat své opcni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopisii na kapitalovych
trzich snizi, coZz znamena, ze investor mize byt schopen reinvestovat splacené vynosy pouze do
dluhopisi s niz§im vynosem.

Pokud bude v Kone¢nych podminkéach stanoveno prdvo Emitenta na odkup Dluhopisti pted jejich
splatnosti od Vlastniki Dluhopist (call opce), pak v ptfipadé¢ poruseni povinnosti prevést prislusné
Dluhopisy na Emitenta mtze byt Emitent opravnén pozadovat po porusujicim Vlastnikovi Dluhopisu
vedle nahrady jakékoli piipadné ujmy i smluvni pokutu pfipadné uvedenou v Kone¢nych podminkach
(pficemz Emitent je opravnén zapodist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji
¢asti proti jakékoli splatné pohledavce poruSujiciho Vlastnika DIluhopisu vici Emitentovi), resp.
rozhodnout o pfed¢asném splaceni Dluhopist, ohledné€ nichz doslo k poruseni povinnosti prodat takové
Dluhopisy Emitentovi.

11.3.a.vii Riziko nesplaceni

Dluhopisy stejn¢ jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nesplaceni. Za urcitych okolnosti mtize dojit k
tomu, ze Emitent nebude schopen vyplacet troky z Dluhopisi a hodnota pro Vlastniky Dluhopist pfi
odkupu muze byt nizs$i nez vySe jejich puvodni investice, pricemz za urcitych okolnosti mize byt
hodnota i nulova.

11.3.a.viii Riziko zakonnosti koupé Dluhopisii

Potencialni nabyvatelé Dluhopisii (zejména zahrani¢ni osoby) by si méli byt védomi, Ze koupé
Dluhopistt mtize byt predmétem zakonnych omezeni ovliviiujicich platnost jejich nabyti. Emitent nema
ani nepfebira odpoveédnost za zakonnost nabyti Dluhopisti potencidlnim nabyvatelem Dluhopist, at’ uz
podle zakonu statu (jurisdikce) jeho zalozeni nebo statu (jurisdikce), kde je Cinny (pokud se lisi).
Potencialni nabyvatel se nemtze spoléhat na Emitenta v souvislosti se svym rozhodovanim ohledné
zakonnosti nabyti Dluhopist. V pfipad¢, Ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v
rozporu se zakonnymi omezenimi, které se na né¢j vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dusledku znamenat
neplatnost takového nabyti a Emitent by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist
investovanou ¢astku jako bezdivodné obohaceni. V zavislosti na zakonech (jurisdikci), které se na
danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim Dluhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi
spojeny téz dalsi pravni dasledky.

I1.3.a.ix Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, ktera se odchyluji od zakona o dluhopisech

Spolecné emisni podminky obsahuji ustanoveni, které se odchyluje od zakona ¢. 190/2004 Sb., o
dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech). Konkrétné Spole¢né emisni podminky odchylné
od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech stanovuji, Ze Zadatel (viechny pojmy s velkym po&ate¢nim
pismenem pouzité v tomto rizikovém faktoru jsou definovany ve Spole¢nych emisnich podminkach)
v pripad¢, Ze Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy, nema pravo pozadovat (nad ramec prava na
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splaceni dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisti véetné urokového vynosu narostlého k témto
Dluhopistim) odkup DIuhopisti za trzni cenu.

Nové ustanoveni § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech, na zaklad¢ kterého je dovozovana moznost odchylit
se od jednotlivych ustanoveni § 23 Zakona o dluhopisech, véetné vyse uvedenych ustanoveni, bylo do
Zakona o dluhopisech zavedeno zakonem €. 462/2023 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem finan¢niho trhu a s podporou zajisténi na stafi, pficemz tato novela nabyla G¢innosti 1. ledna
2024. Jelikoz se jedna o zcela novou pravni upravu, zatim k nému neexistuje rozhodovaci praxe soudii
ani obecné ptijimany pravni vyklad. V dusledku absence relevantni judikatury k novému ustanoveni
§ 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech — a z toho vyplyvajici pravni nejistoty — nelze vyloucit, ze piislusné
soudy v budoucnu rozhodnou, ze néktera ustanoveni, véetné vyse uvedenych ustanoveni, § 23 Zakona
o dluhopisech neptipoustéji odchyleni se v Emisnich podminkach. Jakakoli nejistota ohledné moznosti
odchylit se od ustanoveni Zakona o dluhopisech mlze mit nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopist nebo
na schopnost Vlastnikl dluhopisti Dluhopisy prodat

I11.3.b Rizika zmény urokovych sazeb spojenych s riiznymi druhy Dluhopisii

11.3.b.i Dluhopisy s pevnou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v
disledku zmény (rustu) trznich urokovych sazeb. Zatimco je nominalni irokova sazba stanovena v
prislusnych Kone¢nych podminkach po dobu existence Dluhopist fixovana, aktualni Grokova sazba na
kapitalovém trhu (trZni Grokova sazba) se zpravidla denné méni. Se zménou trzni Grokové sazby se také
meéni cena Dluhopisu s pevnou Grokovou sazbou, ale v opa¢ném sméru. Pokud se tedy trzni Grokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou zpravidla klesne tak, aby vynos takového
Dluhopisu odpovidal trzni Grokové sazb¢. Pokud se trzni tirokova sazba naopak snizi, cena Dluhopisu s
pevnou urokovou sazbou se zpravidla zvysi na uroven, kdy vynos takového Dluhopisu odpovida trzni
urokové sazbé.

11.3.b.ii Dluhopisy s pohyblivou urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku zmény referen¢nich sazeb, jelikoz
vySe urokového vynosu je u takovych Dluhopisti upravovana dle kratkodobych referen¢nich urokovych
sazeb (zpravidla na 3mé&si¢ni nebo 6mésicni bazi). Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu uréeni
vynosu Dluhopisti s pohyblivou urokovou sazbou do splatnosti. To, Ze vySe trokového vynosu je
pravidelné pfizptisobovana aktualni trzni situaci vSak znamend, ze hodnota DIluhopisu s variabilnim
kupoénem neni tolik volatilni jako u DIuhopisu s pevnym urokovym vynosem, kde je vyse urokového
vynosu do splatnosti neménna. V piipadé prodeje Dluhopisu pfed konecnou splatnosti je riziko
kapitalové ztraty u Dluhopisu s pohyblivou tirokovou sazbou zpravidla nizsi nez u Dluhopisu s pevnym
urokovym vynosem.

Investovani do dluhopisi, jejichz vynos je zavisly na vyvoji hodnot pohyblivych urokovych sazeb
(PRIBOR nebo EURIBOR), nese riziko volatility téchto trokovych sazeb, které neni spojovano s
obdobnym investovanim do dluhopisti s pevnym vynosem, a to ze vysledny vynos Dluhopisti bude niZsi,
nez vynos dluhopisii s pevnym vynosem za stejné obdobi, pfi¢emz za uréitych okolnosti mize byt
urokova sazba DIluhopist s pohyblivou tirokovou sazbou nulova nebo zaporna.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné budouciho zplsobu uréovani referenéni trokové sazby
PRIBOR/EURIBOR a jeji existence (zejména zména metodiky vypoctu sazby EURIBOR, resp. ivahy
o zméné metodiky vypoctu sazby PRIBOR.

Prevazné od 1. ledna 2018 se na referenc¢ni hodnoty a sazby, vCetné referen¢nich sazeb PRIBOR a
EURIBOR, uplatiiuje Nafizeni o indexech. Nafizeni o indexech se tyka poskytovani referenénich sazeb,
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dodavani vstupnich udajt pro stanovovani referen¢nich hodnot a pouzivani referen¢nich sazeb v ramci
Evropské unie. Nafizeni o indexech mimo jiné (i) pozaduje, aby spravci referencnich sazeb méli
povoleni nebo byli registrovani a (ii) zakazuje uZiti referencnich sazeb spravovanych spravci, kteti ke
spravé referenCnich sazeb nemaji povoleni ¢i nejsou registrovani, osobam regulovanym v ramci
Evropské unie (véetné Emitenta).

Naftizeni o indexech i jina regulace ¢i reforma referen¢nich sazeb miize mit vyznamny vliv na Dluhopisy
navazané nebo odkazujici na referen¢ni sazby PRIBOR a EURIBOR zejména, pokud dojde ke zméng
metodologie ¢i dalSich podminek PRIBOR a EURIBOR z divodl plnéni podminek vyzadovanych
Natizenim o indexech. Tyto zmény mohou, mimo jiné, zpusobit snizeni nebo zvysSeni sazby ¢i jinak
ovlivnit volatilitu zvefejnéné sazby ¢i jeji hodnotu. Existence soucasnych referen¢nich sazeb také
nemusi v budoucnu viibec pokracovat.

Sazba EURIBOR byla v poslednich letech pfedmétem zmén a uvazuje se o jejim nahrazeni jinou sazbou
(ptedevsim sazbou €STR, tzv. euro short-term rate, kterd ma zachycovat informaci, kolik musi banka
zaplatit, kdyz si vyptj¢i na jeden den penize od riiznych financnich protistran bez poskytnuti zajisténi).
K datu tohoto Zakladniho prospektu je vSak sazba EURIBOR upravena tak, aby vyhovovala Natizeni
o indexech a je nadale v§eobecné pouzivana. Je vSak mozné, ze v budoucnu bude tato sazba nahrazena
jinou sazbou, coz miiZze mit dopad na trokovy vynos a hodnotu téchto Dluhopisii.

Pokud by byla sazba EURIBOR zrusena nebo jinak nedostupna, urokova sazba pro Dluhopisy s
pohyblivou trokovou sazbou, které jsou na EURIBOR navéazany, bude pro piislusné obdobi urcena
v souladu s pism. (B) definice EURIBOR uvedené ve Spolecnych emisnich podminkéch, tedy bude
namisto sazby EURIBOR pouzita pro stanoveni trokového vynosu pro dané Vynosové obdobi sazba
€STR stanovena Agentem pro vypocéty v Den stanoveni Referen¢ni sazby v obvyklou dobu ze Zdroje
Referenéni sazby.

11.3.b.iii Dluhopisy s vinosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nejsou spojeny s pravem na vyplaceni uroku, ale jejich emisni
kurz je pod trovni jejich jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb trokt je tedy Grokovy piijem
do splatnosti tvofen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy castkou obdrzenou pii
splaceni) a jeho emisnim kurzem a reflektuje trzni urokovou sazbu. Drzitel Dluhopisu s vynosem na
bazi diskontu je vystaven riziku sniZeni ceny takového Dluhopisu v pfipad¢ ristu trznich urokovych
sazeb.
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III INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM

Nasledujici dokumenty jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuté odkazem a tvoii jeho soucast a
jsou k dispozici na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garancni systém®, v sekci

»Dokumenty*,

Nize uvedené dokumenty budou dostupné na webové strance Emitenta po dobu 10 let.

Casti dokumentd, které do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovazuje Emitent

za vyznamné, popf. jsou zminény v jiné ¢asti tohoto dokumentu.

FRK za rok 2023

Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2023

Informace Dokument str.
Utetni zavérka Emitenta za uéetni obdobi . 27 —-46
kongici 31. prosince 2024 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2024

Ucetni zgverka FRK za ucetni obdobi koncici Vyroéni zprava Emitenta za rok 2024 71-87
31. prosince 2024

Utetni zavérka Emitenta za uéetni obdobi e, . 25-44
kongici 31. prosince 2023 Vyrocni zprava Emitenta za rok 2023

Ucetni zgverka FRK za ucetni obdobi koncici Vyroéni zprava Emitenta za rok 2023 69 — 86
31. prosince 2023

Zprava nezavislého auditora k i€etni zavérce e, . 24 -26
Emitenta za rok 2024 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2024

Zprava nezavislého auditora k Géetni zavérce o, . 68 —70
FRK 7a rok 2024 Vyro¢ni zprava Emitenta za rok 2024

Zprava nezavislého auditora k Géetni zavérce o, . 22 -24
Emitenta za rok 2023 Vyroc¢ni zprava Emitenta za rok 2023

Zprava nezavislého auditora k i€etni zavérce 66 — 68

Elektronické adresy odkazovanych dokumentu:

Vyrocni zprava Emitenta za rok 2024:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2024.pdf

Vyrocni zprava Emitenta za rok 2023:

https://www.garancnisystem.cz/ke-stazeni/vyrocni-zpravy/vyrocni-zprava-2023.pdf
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IV SPOLECNE EMISNI PODMINKY DLUHOPISU

Dluhopisy (Dluhopisy) vydavané v ramci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisovy program)
jsou vydavany podle zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni (Zakon o dluhopisech),
Garancnim systémem finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré M¢sto, 110 00 Praha 1, ICO:
497 10 362, zapsanym v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze
(Emitent).

Diilezité upozornéni: Prava a povinnosti z Dluhopisii (véetné jakychkoli dluhii z Dluhopisi) jsou
licelové svazany s Fondem pro ieseni krize (FRK), jehoz jméni Emitent ze zdkona spravuje. K hrazent
dluhii z Dluhopisii mohou byt ze zdkona pouzita vyhradné aktiva, kterd jsou soucasti jméni FRK; k
hrazeni jakychkoli dluhi z Dluhopisu tak nelze vyuzit zejména jmeni alokované ve Fondu pojistent
vikladii, které Emitent téz spravuje.

Dluhopisy se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu
(jak je tento definovan nize).

Tyto spolecné emisni podminky (Spole€né Emisni podminky) budou shodnym zakladem pro vSechny
Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu. Pro kazdou konkrétni emisi Dluhopist (Emise
nebo Emise Dluhopisii) budou Spole¢né emisni podminky vzdy upfesnény ¢i doplnény ptislusnym
doplitkem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplnék dluhopisového programu), ktery
muze byt soucasti koneénych podminek (Kone¢né podminky). V ptipadech, kdy je pro jednotlivou
Emisi dle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvetejnén
pti vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, v platném znéni
(Narizeni o prospektu) nutné vyhotovit a uvefejnit prospekt cenné¢ho papiru, budou vyhotoveny
Konec¢né podminky pro danou Emisi ve smyslu ¢lanku 8 odstavce 4 Natizeni o prospektu, které budou
obsahovat Dopln¢k dluhopisového programu. Emisni podminky urcité Emise (Emisni podminky)
budou tvotfeny témito Spolecnymi emisnimi podminkami a pfisluSnym Dopliikem dluhopisového
programu, ktery bude Spole¢né emisni podminky upiesniovat ¢i dopliovat.

Ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek, ktera obsahuji vice moznych variant, budou
specifikovana Doplikem dluhopisového programu. PakliZze pti nabizeni Dluhopisi dané Emise nebude
nutné uvefejnit prospekt, mize byt kterékoli ustanoveni téchto Spoleénych emisnich podminek
Dopliikem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi dale upraveno ¢i vylouceno.

Dluhopistim a Kupénim (budou-li vydany), bude na zddost Emitenta ptid€len spole¢nosti Centralni
depozitai cennych papird, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 250 81 489, zapsanou v obchodnim
rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (Centralni depozitar), ptipadné jinou
osobou povéfenou pridélovanim koda ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN. Informace o pfidélenych
kédech ISIN, pfipadné i o jiném identifikujicim daji ve vztahu k Dluhopistim a Kuponim (budou-li
vydany) bude uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. V Dopliiku dluhopisového
programu bude uvedeno, zda Emitent pozadda nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti
prislusné Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k
tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu,
resp. zda pozada o piijeti Dluhopisti k obchodovani na jiném tuzemském ¢i zahrani¢nim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému. Pro odstranéni pochybnosti plati, Ze termin ,,regulovany trh* ma
vyznam, jaky je mu pfisuzovan v Zakoné o podnikéani na kapitalovém trhu. V takovém piipadé (pfijeti
na regulovaném trhu) Emitent rovnéz uvetejni prospekt takovych Dluhopist, bude-li pravnimi predpisy
vyzadovan. Bude-li v Kone¢nych podminkéach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi
papiry pfijatymi na regulovany trh, je imyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na Burzu
cennych papird Praha, a. s. (BCPP), ptipadné na jiny regulovany trh cennych papirt, ktery by BCPP
nahradil.
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Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak, bude vydavéani jednotlivych emisi
Dluhopist zabezpecovat Komeréni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikop¢ 969/33, PSC 11407, 1CO:
453 17 054, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném M¢estskym soudem v Praze, spisova znacka B 1360
(KB), jakozto obchodnik s cennymi papiry. Pro kteroukoli emisi Dluhopistt mize Emitent povéfit
vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopisi jinou osobu s piislusnym opravnénim.

Nestanovi-li prislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén€ v souladu
s ¢lankem IV.11.a.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s
vyplatami v souvislosti s Dluhopisy zajistovat KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisii mize Emitent
povetit vykonem sluzeb administratora emise DIuhopisti jinou osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti (KB nebo takova jind osoba dale také jen Administrator), a to na zakladé smlouvy o
spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (Smlouva s administratorem). Stejnopis
Smlouvy s administratorem bude k dispozici k nahlédnuti Vlastniktim DIluhopist a Vlastnikiim Kupont
(budou-li vydavany) v bézné¢ pracovni dobé v urCené provozovné Administratora (Uréena
provozovna), jak je uvedena v ¢lanku IV.11.a.i téchto Spole¢nych emisnich podminek. Vlastniklim
Dluhopist a Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s
administratorem dikladné obeznamili, nebot’ je dllezitda mimo jiné i pro fakticky prubéh vyplat
Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikiim Kupo6nt (budou-li vydavany).

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s
¢lankem IV.11.b.ii téchto Spoleénych emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocty spojené s
provadénim vypoctd ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist s pohyblivym trokovym vynosem
zajisti KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti miize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty
jinou osobu s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jina osoba dale také
jen Agent pro vypocty), a to na zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem

pro vypocty.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén€ v souladu
s ¢lankem IV.11.c.ii téchto Spolecnych emisnich podminek, pak ¢innosti kotacniho agenta ve vztahu k
emisim Dluhopisi pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych
Dluhopist na piislusny regulovany trh zajisti KB. Emitent maze povétit vykonem sluzeb kota¢niho
agenta spocivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na pfislusny regulovany trh jinou osobu s
prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (KB nebo takova jina osoba dale také jen Kotaé¢ni
agent).

CNB bude vykonavat dohled nad emisi Dluhopist a Emitentem v piipadé pfijeti takové emise Dluhopisti
k obchodovani na regulovaném trhu (ze strany CNB se jedné zejména o schvaleni prospektu Dluhopis,
vc¢etné jeho ptipadnych dodatki, a dohled nad plnénim informac¢nich povinnosti Emitenta, a to po celou
dobu ptijeti pfislusné emise Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti
s Dluhopisy vypracovan a CNB schvalen prospekt cenného papiru, bude tento prospekt posouzen CNB
pouze z hlediska tiplnosti udajii v ném obsazenych, CNB pfi jeho schvalovani nebude posuzovat
hospodaiské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a schvalenim prospektu se CNB nevyjadfuje k
budoucim ziskim emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho
pomeérny vynos.

Nekteré vyrazy pouzivané v téchto Spolecnych emisnich podminkéch jsou definovany v ¢lanku IV.15
téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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IV.1 OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1V.1.a Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky DIuhopisu

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu mohou byt vydany jako zaknihované
cenné papiry, listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry predstavované sbérnym
dluhopisem. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnoté, v celkové predpoklddané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani (pokud bude
relevantni) uvedeném v prislusném Doplitku dluhopisového programu. Ména Dluhopist, pifipadné
ohodnoceni finan¢ni zpulsobilosti (rating) DIluhopisi a pfipadné pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou hodnotu emise DIluhopist, véetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v
prislusném Doplitku Dluhopisového programu.

S Dluhopisy nebudou spojena Zadna predkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise Dluhopisti
vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu.

V ptislusném Dopliku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovita hodnota Dluhopist
dané emise splacena jednorazové nebo postupné (amortizované DIuhopisy).

1V.1.b Vlastnici Dluhopisu a Viastnici Kuponii, prevod Dluhopisit a Kuponii

1V.1.b.i Oddéleni prav na vynos z Dluhopisi

Moznost oddéleni prava na vynos z Dluhopisii vydanych v rdmeci Dluhopisového programu formou
vydani kuponti (Kupény) jako samostatnych cennych papirii, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu
vynosu, bude uvedena v ptislusném Doplitku dluhopisového programu. Na kazdém z Kupond musi byt
vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno a rozhodny den pro uplatnéni tohoto prava.

IV.1.b.ii Prevoditelnost Dluhopisit a Kuponii

Prevoditelnost Dluhopisti ani Kuponti (budou-li vydavany) neni nijak omezena.

1V 1.b.iii Vlastnici a prevody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponi

(a) V pripad¢ zaknihovanych Dluhopisi a zaknihovanych Kupoént (budou-li vydavany) se
Vlastnikem Dluhopisu a Vlastnikem Kupénu rozumi osoba, na jejimz Gétu vlastnika (ve
smyslu Zakona o podnikani na kapitalovém trhu) v Centralnim depozitati ¢i v evidenci
navazujici na centralni evidenci je Dluhopis, resp. Kupén (budou-li vydavany), evidovan.
Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zplsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupénu (budou-li vydavany) nejsou vlastniky dotéenych
cennych papiri, budou Emitent i Administrator pokladat kazdého Vlastnika DIluhopisu a
Vlastnika Kupénu (budou-li vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky DIuhopisu nebo vlastniky Kuponu
(budou-li vydavany) a které¢ nebudou z jakychkoli divodii zapsany jako vlastnik v piislusné
evidenci zaknihovanych cennych papirl, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim ¢i Kupontim (budou-li vydavany) neprodlen¢ informovat Emitenta a
Administratora a tyto skuteCnosti jim presvéd¢ivym zplisobem prokazat. V piipadé
zaknihovanych Dluhopist je seznamem Vlastnikd Dluhopist evidence Centralniho depozitaie
nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

(b) K prevodu zaknihovanych Dluhopisti a Kuponii (budou-li vydavany) dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v Centralnim depozitaii v souladu s platnymi pravnimi predpisy a
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piedpisy Centralniho depozitafe. V pripadé Dluhopist evidovanych v Centralnim depozitafi na
uctu zakaznika dochazi k pfevodu takovych Dluhopist a Kupdni (budou-li vydany) (i) zapisem
pfevodu na uctu zékaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a predpisy Centralniho
depozitare s tim, Ze majitel uctu zékaznika je povinen neprodlené zapsat takovy prevod na ucet
vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika, nebo (ii) pokud jde o pievod mezi Vlastniky
Dluhopisti v rdmci jednoho Uc¢tu zadkazniki, zapisem pievodu na uctu vlastnika v evidenci
navazujici na centralni evidenci.

1V.1.b.iv Vlastnici a prevody listinnych Dluhopisi a Kuponi

(a) Prava spojena s listinnymi DIluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba
(Vlastnik Dluhopisu), kterou je osoba uvedena v Seznamu Vlastnikti Dluhopisi. Vlastnikem
listinného Kupoénu (Vlastnik Kuponu) je osoba, ktera predlozi/odevzda prislusny Kupon.

(b) K ptevodu listinnych Kupont (budou-li vydavany) dochazi jejich predanim.

(¢) K pfevodu konkrétnich listinnych Dluhopistt dochézi jejich rubopisem ve prospéch nového
Vlastnika DIuhopist a jejich predanim; vici Emitentovi je takovy pfevod ucinny az zapisem o
zméné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikii Dluhopist. Jakdkoli zména v Seznamu
Vlastnik Dluhopisi se povazuje za zménu provedenou az v priabéhu piislusného dne, tj. nelze
provést zménu v Seznamu Vlastnik Dluhopist s G¢innosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(d) Dokud nebude Emitent piesvéd¢ivym zptsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kuponu (budou-li Kupény vydavany) nejsou vlastniky
dotCenych cennych papir, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (budou-li Kupony vydavany) za jejich opravnéného vlastnika
ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou
vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodi zapsdny v Seznamu
Vlastnik Dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi k Dluhopistim
neprodlené informovat Emitenta (k u€innosti prevodu listinného Dluhopisu viici Emitentovi se
pak vyzaduje predlozeni Dluhopisu s nepietrzitou fadou rubopisti nebo jiny dikaz o tom, ze
prislusna osoba je Vlastnikem DIuhopisu).

IV.1.b.v Vlastnici a prevody podilit na Sbérném dluhopisu

(a) Pokud nebude v Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou Dluhopisy
predstavovany sbérnym dluhopisem bez Kupont (dale také jen Sbérny dluhopis). V pripadé
existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem Dluhopisti osoba, ktera je v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera bude
uvedena v prislusném Doplnku dluhopisového programu) vedena jako osoba podilejici se na
Sbérném dluhopisu urCitym podilem. Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery piedstavuje
samostatnou emisi DIuhopisti a je vydan okamzikem, kdy je plné upsana emise, kterou
predstavuje, a kdy je ulozen do Gschovy u Administratora (nebo u jiné osoby s ptislusSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu). Sbérny dluhopis je imobilizovanym cennym papirem a bude ulozen
a evidovan u Administratora nebo u jiné osoby s piisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti (tj. vedeni prislusné evidence cennych papirti), ktera bude uvedena v pfislusném
Dopliikku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnoté Sbérmého dluhopisu se
Vlastnici Dluhopist podileji v rozsahu svych podilti na tomto Sbérném dluhopisu. Pocet podila
na Sbérném dluhopisu kazdého Vlastnika Dluhopist piedstavuje jeho celkovy podil na Sbérném
dluhopisu. Sbérny dluhopis je spolecnym vlastnictvim vlastnikd podilti na Sbérném dluhopisu.
V piipadé zvyseni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise DIluhopisi se u opatrovatele
v evidenci uvedou informace o rozhodné udalosti, o zméné celkové vySe Emise a piipadné
dopliyjici informace o Emisi. Pocet upsanych podilti na Sbérmém dluhopisu kazdého Vlastnika
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Dluhopist predstavuje jeho celkovy podil na Sbérném dluhopisu. Vlastnik podilu na Sbérném
dluhopisu ma veskera prava, ktera prislusi Vlastnikovi Dluhopisu (véetné prava na vyplatu
vynosu z Dluhopisu).

(b) K pfevodu podild, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopisti podili na Sbérném dluhopisu,
dochazi registraci tohoto pievodu v Seznamu Vlastniki Dluhopisi, tj. evidenci osob
podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v piislusném Doplitku programu).
Jakakoli zména v Seznamu Vlastnikd DIuhopisi se povazuje za zménu provedenou az v
prabéhu piislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci Vlastnikd Dluhopisi vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s piislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti, ktera
bude uvedena v prislusném Dopliiku programu) s a¢innosti k po¢atku dne, ve kterém je zména
provadéna.

(¢) Dokud nebude Emitent presvéd¢ivym zptisobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotcenych Dluhopisti, budou Emitent a Administrator
pokladat kazdého Vlastnika DIuhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a
provadét mu platby v souladu s Emisnimi podminkami. Osoby, které budou vlastniky podilu na
Sbémém dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodt zapsiny v Seznamu Vlastnikl
Dluhopist, jsou povinny o této skute¢nosti a titulu nabyti vlastnictvi k podilu na Sbérném
dluhopisu neprodlen¢ informovat Emitenta prostiednictvim Administratora.

IV.2 DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISIOJ, EMISNI KURZ
IV.2.a Datum emise; Emisni lhiita; Dodatecna emisni lhiita

Datum emise kazdé emise Dluhopisi a Emisni lhita budou uvedeny v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny DIuhopisy tvofici ptislusnou
emisi Dluhopisti, miize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhity, resp. Dodate¢né emisni
lhiity, a to i postupné (v transich), neni-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno
jinak. Emitent ma pravo v prubéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy (i) v mensi nez ptedpokladané celkové
jmenovité hodnoté emise, pokud se nepodaii piedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo
(i) ve vétsi celkové jmenovité hodnote, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise
Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevyloué¢i. Emitent ma pravo
stanovit Dodate¢nou emisni lhitu a v této 1haté (i) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové
jmenovité hodnoty prislusné emise Dluhopisi, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité
hodnoté emise, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise Dluhopist, pokud Doplnék
dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta nevylouci. Rozhodnuti o stanoveni Dodatecné
emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a
ptislusny Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové
jmenovité hodnoté¢ emise, nez byla pfedpokladand celkovéd jmenovita hodnota emise, objem tohoto
zvyseni nepiekro¢i 50 % (padesat procent) predpokladané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi
prislusné emise, neurci-li Emitent v Doplitku dluhopisového programu jiny rozsah ptipadného zvySeni
celkové jmenovité hodnoty emise.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni lhity nebo pfipadné Dodateéné emisni lhity oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopisi a Vlastnikim Kupénid (budou-li vydavany) zpusobem, jakym byly
uvetejnény Emisni podminky, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopisi tvoficich
ptislusnou Emisi, avsak jen v ptipad¢, Ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist
dané Emise je niz§i nebo vyssi nez celkova predpoklddand jmenovita hodnota pfislusné Emise.
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IV.2.b Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopisi vydanych k Datu emise bude stanoven v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopisii vydanych po Datu emise béhem Emisni
lhiity nebo Dodate¢né emisni lhity bude vzdy ur¢en Emitentem tak, aby zohlednioval pievazujici
aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli
Dluhopist vydanych po Datu emise dale pfipoc¢ten odpovidajici alikvotni tirokovy vynos (tedy vynos
narostly do prislusného dne vydani, pokud takovy vynos nebyl jiz vyplacen v souladu s Emisnimi
podminkami).

1V.2.c Zpusob a misto upisu Dluhopisu, zpuisob a lhiita doruceni Dluhopisu

Zpisob a misto upisu a zplsob a misto splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopisi,
veetné udajii o osobach, které se podileji na zabezpeceni vydani Dluhopistl, a zpisob a lhiita doruceni
Dluhopist budou stanoveny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

IV.3 STATUS DLUHOPISU; PROHLASENI EMITENTA TYKAJICi SE DLUHOPISU
1V.3.a Status Dluhopisi

Vlastnik Dluhopisti nabytim vlastnického prava k jakymkoli Dluhopistim neodvolatelné uznava jejich
status, tak jak je popsan nize, a souhlasi s nim.

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy dluhy vici Vlastnikiim Dluhopist, ptipadné Vlastnikiim Kupont,
budou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadn¢ z Kupénti) zakladaji piimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodfizené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni
rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem, tak i alesponi rovnocenné vuci vSem dalSim
soucasnym 1 budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluht
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpist. Emitent se zavazuje zachazet za
stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti a Vlastniky Kupont (budou-li vydavany) stejné Emise
dluhopisi stejné.

1V.3.b Prohlaseni Emitenta tykajici se Dluhopisu

Emitent se zavazuje Vlastnikim DIluhopist, resp. Vlastnikiim Kupoénti (budou-li vydavany), vyplacet
vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a Vlastnikim Dluhopist splatit
jmenovitou hodnotu Dluhopist, a to zpiisobem a v mist¢ uvedeném v emisnich podminkach pftislusné
emise DIuhopist.

IV.4 POVINNOST ZDRZET SE ZRIZENI ZAJISTENI

Emitent se zavazuje, ze do doby spInéni v§ech svych dluht vyplyvajicich ze v§ech Dluhopist v souladu
s jejich emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zaji§téni zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi
pravy tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho sou¢asnému nebo budoucimu majetku nebo
ptijmim, jakychkoliv Dluhii (jak jsou tyto definovany v ¢lanku IV.15) pokud nejpozdéji soucasné se
zfizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tfetich osob Emitent nezajisti, aby jeho dluhy
vyplyvajici z Dluhopisi byly (i) zajiStény rovnocenné s takto zajiStovanymi Dluhy nebo (ii) zajistény
jinym zpiisobem schvalenym usnesenim Schiize podle ¢lanku IV.12 Spolecnych emisnich podminek.

Ustanoveni pfedchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jina obdobna préava ttetich osob,
kterd by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo piijmim:
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(@)

vaznouci na majetku Emitenta (i) na zéklad¢ zakona v souvislosti s obvyklym hospodatenim
Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivatovymi obchody nebo repo-operacemi nebo dal§imi
obvyklymi operacemi Emitenta na finan¢nim trhu, véetn€, avSak bez omezeni, jakychkoli
existujicich nebo budoucich uvérG Emitenta zajiSténych zajiStovacim pfevodem prava ci
zastavnim pravem k cennym papirdim nebo jinych obdobnych operaci nebo (iii) v souvislosti s
pouzitim majetku Emitenta k zakonem stanovenému tcelu vcetné pouziti uvedeného majetku
jako zajisténi pii ziskani prostfedkl potiebnych pro takovy zakonem stanoveny ucel; nebo

(b) vaznouci na majetku Emitenta v dob€ jeho nabyti Emitentem; nebo

(c)

vaznouci na majetku Emitenta za uc¢elem zaji$téni dluhd vzniklych vyhradné v souvislosti s
potizenim nebo zhodnocenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v ptipad¢, zZe (i)

Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zptisobem brani naroku, v souvislosti s nimz byla zfizena
takova zastavni nebo prava tietich osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném
opravném prostiedku do soudniho nebo spravniho rozhodnuti, na jehoz zékladé¢ bylo zastavni
nebo jin¢ obdobné pravo zfizeno.

IV.5 VYNOS

1IV.5.a

Dluhopisy s pevnym urokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacen¢ v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevnym

urokovym vynosem budou troceny pevnou urokovou sazbou stanovenou v takovém Doplitku
dluhopisového programu, resp. pevnymi Urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva
Vynosova obdobi v takovém Doplitku dluhopisového programu.

(b) Urokové vynosy budou rovnomérmé nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do

()

posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pii Grokové sazbé
uvedené v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokii. Je-li to viak
stanoveno v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, bude tirokovy vynos za vSechna ¢i
vybrana Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty Grokti nebo ve
vybrané Dny vyplaty trok nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni urokového vynosu za piislusné Vynosové
obdobi.

(d) Dluhopisy pfestanou byt uroeny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech

(e)

podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém piipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pfi trokové sazbé uvedené
v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIuhopisti budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator ozndmi Vlastniktim Dluhopist, ze
obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto ozndmeni doslo k
dalsimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skutecnosti nastane diive.

Céstka turokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popiipadé jeji nesplacené
¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna jednorazov¢) a prislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym cislem) (nebude-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet Castky trokového vynosu za obdobi jednoho
b&Zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
krat$i jednoho bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
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(popfipad¢ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), prislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

1V.5.b Dluhopisy s pohyblivym urokovym vynosem

1V.5.b.i

Urocent Dluhopisii s pohyblivim virokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v prislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s

pohyblivym trokovym vynosem budou tro¢eny pohyblivou trokovou sazbou odpovidajici (i)
prislusné hodnoté Referencni sazby zvysené nebo snizené o ptislusnou Marzi (je-li relevantni),
nebo (ii) vysledné hodnot€ vzorce pro vypocet irokové sazby blize specifikovaného v Doplitku
dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni sazby a pfislusné
Marze a/nebo koeficientu (je-li relevantni), vzdy béhem jednotlivych na sebe navazujicich
Vynosovych obdobi. Pti vypoctu trokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent
vychazet z nasledujicich vzorct:

X =R [+-/*i] [+-/*] [M]
M= [k] [+-/*j] NEBO [uvede se absolutni hodnota MarzZe]

pricemz proménné uzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X sazba pro piislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);
M...... marze pro prislusné Vynosové obdobi;
Lj, k... koeficienty pro pfislusné Vynosové obdobi specifikované v Doplitku dluhopisového

programu (hodnoty koeficientd mohou byt stanoveny rtizn€ pro jednotliva Vynosova obdobi);

R...... Referencni sazba pro prislusné Vynosové obdobi (Referenéni sazba mtize byt pro tcely
stanoveni Urokové sazby omezena maximalni a/nebo minimalni hodnotou).

Hranat4 zavorka u vySe uvedenych vzorcli znamena, Ze dand proménnd mutze byt vyuzita ve
vzorci uvedeném v Dopliku dluhopisového programu s jakymkoli matematickym znaménkem,
které nasleduje, nebo ze takova proménna nemusi byt ve vzorci pouZita vibec.

(b) Urokové vynosy budou nartistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho

(©)

dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii tirokové sazbé platné pro
takové Vynosové obdobi.

Hodnotu Referencni sazby platnou pro kazdé Vynosové obdobi stanovi Agent pro vypocty v
Den stanoveni Referencni sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro pfislusSnou ménu ve
Finanénim centru. Urokova sazba pro kazdé Vynosové obdobi bude Agentem pro vypoéty
zaokrouhlena na zakladé matematickych pravidel na 2 (dve€) desetinna mista podle 3. (tfetiho)
desetinného mista. PfisluSny Doplné€k dluhopisového programu miize stanovit pro zaokrouhleni
jiné pravidlo, avsak za podminky, Ze irokova sazba pro Vynosové obdobi bude zaokrouhlena
maximalné na celé jednotky. Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro
vypocty ihned po jejim stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu oznami
Vlastnikiim Dluhopisti v souladu s ¢lankem 1V.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pro
vylouceni pochybnosti plati, Ze pokud Referencni sazba zanikne nebo se prestane obecné na
trhu mezibankovnich depozit pouZivat, pouZzije se namisto Referencni sazby sazba, ktera se bude
misto této sazby bézné€ pouzivat na trhu mezibankovnich depozit. Takové nahrazeni Referen¢ni
sazby (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazkli Emitenta vyplyvajicich ze Spole¢nych
emisnich podminek a pfislusnych Konecnych podminek nebo jejich vymahatelnosti a (ii)
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nebude povazovano ani za zménu Spole¢nych emisnich podminek a pfislusnych Konecnych
podminek ani za Piipad poruseni. Pokud by nahrazeni Referen¢ni sazby mélo negativni dopad
na postaveni nebo z4jmy Vlastniki Dluhopisti, rozhodne o ném Schiize v souladu s ¢lankem
IV.12 Spolecnych emisnich podminek. Zjisténi a vypocty Administratora ohledné stanoveni
Urokové sazby budou pro Emitenta a Vlastnikt Dluhopisti zavazné s vyjimkou ptipadu zjevné
chyby.

(d) Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zp&tné v Den vyplaty aroki. Je-li to viak
stanoveno v prislusném Doplitku dluhopisového programu, bude Grokovy vynos za vSechna ¢i
vybranda Vynosova obdobi vyplacen kumulované ve vybrany Den vyplaty urokti nebo ve
vybrané Dny vyplaty tirok nebo v Den kone¢né splatnosti dluhopisti; tim neni jakkoli dotcena
definice Vynosového obdobi pro ucely stanoveni trokového vynosu za piislusné Vynosové
obdobi.

(e) Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo
odmitnuto. V takovém pripad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii trokové sazbé uvedené
v odstavcich (a) az (¢) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIluhopist budou vyplaceny veskeré
k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim DIluhopist, Ze
obdrzel veskeré ¢astky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k
dal§imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

(f) Castka urokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného roku se
stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového DIuhopisu (poptipadé jeji nesplacené casti,
neni-li jmenovitd hodnota splatna jednordzoveé) a piislusné trokové sazby (vyjadiené
desetinnym c¢islem) (nebude-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu uvedeno, Ze se
prislusny Zlomek dni aplikuje i pro vypocet ¢astky trokového vynosu za obdobi jednoho
b&Zného roku). Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi
kratsi jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(popiipad¢ jeji nesplacené Casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), ptislusné
urokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem) a ptislusného Zlomku dni.

1V.5.b.ii Minimadlni urokova sazba Dluhopisii

Pokud pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi minimalni vysi Grokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vysi Referenéni sazby, pak v ptipadé€, Ze by trokova sazba Dluhopisti nebo Referenéni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla nizsi, nez minimalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo minimalni vyse Referencni sazby
stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referencni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi
urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vysi Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li prislusny Doplnék dluhopisového programu
jinak, plati, Ze minimalni vy$e urokové sazby DIluhopisti nebo minimalni vySe Referen¢ni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vS§echna Vynosova obdobi.

1V.5.b.iii Maximalni urokova sazba Dluhopist

Pokud pfislusny Dopln€k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi urokové sazby Dluhopisi
nebo maximalni vysi Referen¢ni sazby, pak v ptipad¢, Ze by urokova sazba Dluhopisii nebo Referencni
sazba (podle toho, co bude relevantni) vypoctend Agentem pro vypocty pro jakékoli ptislusné Vynosové
obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse trokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vySe Referencni sazby
stanovend v takovém Dopliku dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisii nebo
Referenéni sazba (podle toho, co bude relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi
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urokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vysi Referencni urokové sazby (podle toho, co bude
relevantni) pro takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li pfislusny Doplné¢k dluhopisového programu
jinak, plati, Ze maximalni vySe urokové sazby Dluhopisti nebo maximalni vyse Referencni sazby (podle
toho, co bude relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

1V.5.c Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(a) Dluhopisy oznacené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu jako DIuhopisy s vynosem
na bazi diskontu nebudou troceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisnim kurzem takového Dluhopisu.

(b) Jestlize ¢astka (jmenovita hodnota nebo Diskontovana hodnota) v souvislosti s jakymkoli
neuro¢enym DIluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadné splacena v terminu
jeji splatnosti, bude takova splatna ¢astka urocena prislusnou Diskontni sazbou, a to az do (i)
dne, kdy Vlastniklim Dluhopisti budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii)
dne, kdy Administrator ozndmi Vlastnikiim Dluhopist, ze obdrzel veSkeré castky splatné v
souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vySe uvedenych skutecnosti nastane diive. V
pripadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni stanoveného v piislusném Doplitku dluhopisového programu.

1V.5.d Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovanym
vynosem ponesou vynos stanoveny kombinaci vynost dle ¢lankd IV.5.a az IV.5.c téchto Spole¢nych
emisnich podminek uvedenou v piislusném Doplitku dluhopisového programu pro jednotliva Vynosova
obdobi. Vynos Dluhopisi s kombinovanym vynosem tak bude stanoven na zakladé¢ kombinace
diskontniho a/nebo pevného a/nebo pohyblivého tirokového vynosu.

IV.6 SPLACENIi DLUHOPISU
1V.6.a Konecné splaceni

Pokud nedojde k pifedCasnému splaceni DIluhopisi Emitentem z divodd stanovenych v téchto
Spole¢nych emisnich podminkach, bude jmenovita hodnota Dluhopist (popiipadé jina hodnota, ktera
bude pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopisi pfi splatnosti Dluhopisti) splacena ke Dni konecné splatnosti dluhopisi, a to v
souladu s ¢lankem IV.7 téchto Spole¢nych emisnich podminek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy,
bude celda jmenovitd hodnota Dluhopisi (popfipade jina hodnota, ktera bude ptipadné uvedena v
Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii
splatnosti Dluhopisti) splacena jednorazoveé ke Dni kone¢né splatnosti dluhopist.

1V.6.b Amortizované Dluhopisy

(a) Jmenovita hodnota Dluhopist oznacenych v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako
amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli jednorazove.

(b) Nebude-li v prislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splaceni

jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych
obdobi takovych Dluhopist.
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(¢) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude pfislusna
splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisi v Den vyplaty tGroku
prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vsech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne
vyplaty uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast prislusného Dopliiku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendat obsahovat téz
¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou prislusné ¢asti jmenovité hodnoty.

1V.6.c Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

1V.6.c.i  Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén na
zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dluhopisit dané emise
Dluhopist s vyjimkou pred¢asného splaceni Dluhopisti v majetku Emitenta v souladu s ¢lankem IV.6.f
téchto Spole¢nych emisnich podminek. Za pied¢asné splaceni Dluhopisi se také nepovazuje piipad, kdy
v souladu s pfisluSnym Doplitkem dluhopisového programu nema byt jmenovita hodnota splacena
jednorazové ale postupné (amortizované Dluhopisy).

1V.6.c.ii Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy predcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za pfedpokladu, Ze toto své
rozhodnuti oznami Vlastnikiim Dluhopisii v souladu s ¢lankem IV.13 téchto Spole¢nych emisnich
podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym piislusnym datem
pfedCasného splaceni (nebo v takovych kratSich lhitach uvedenych v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu) (Den pired¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.6.c.iii Predcasné splaceni

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku IV.6.c.ii téchto Spole¢nych
emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predCasné splatit vSechny DIluhopisy dané
emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku IV.6.c a pfislusného Dopliiku dluhopisového programu.
V takovém piipad¢ budou vSechny nesplacené¢ Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnoté
stanovené v pfislusném Doplitku dluhopisového programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym
vynosem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu
s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému naleZejici Kupdny, které jeste nejsou splatné, jinak
se Hodnota nevraceného kuponu odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. Vsechny
Kupony nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny DIluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

1V.6.d Predcasné splaceni 7 rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisi

1V.6.d.i Pripustnost predcasného splaceni z rozhodnuti Viastniki Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopisti neni
opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopisti pfede Dnem konecné splatnosti Dluhopisi dané
emise s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi ¢lank IV.9, IV.12.d.i a
IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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1V.6.d.ii Oznameni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pred¢asného splaceni
Dluhopist z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisti, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti pfislusné emise
pravo dle své uvahy pozadat o pfedCasné splaceni Casti nebo vSech jim vlastnénych a dosud
nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, ze toto své
rozhodnuti oznami pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Ur¢ené provozovny nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied takovym
prislusnym datem pred¢asného splaceni (nebo v takovych kratSich lhutach uvedenych v pfislusném
Dopliiku dluhopisového programu) (Den pired¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.6.d.iii Predcasné splaceni

Oznameni o predcasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikii Dluhopisti podle ¢lanku IV.6.d.ii téchto
Spolecnych emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika Dluhopisu piijmout predcasné
splaceni vSech Dluhopisti dané emise, o jejichz pfed¢asnou splatnost pozadal v oznameni dle ¢lanku
IV.6.d.ii shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku IV.6.d a pfislusného Doplnku dluhopisového
programu a poskytnout Emitentovi pfipadné Administratorovi veSkerou soucinnost, kterou Emitent
pripadné Administrator mohou v souvislosti s takovym piedéasnym splacenim pozadovat. V takovém
ptipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni piislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené
Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnot€ stanovené v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je relevantni). Pokud k
Dluhopisim dané emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i
vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kuponu, avsak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu. Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopistim,
které nejsou spolu s DIuhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako vSechny Dluhopisy,
a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

1V.6.e Odkoupeni Dluhopisi

Emitent je opravnén DIluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

Bude-li to uvedeno v prislusném Dopliku dluhopisového programu, bude mit kazdy Vlastnik DIuhopisi
pravo na odprodej ¢asti nebo vSech svych Dluhopist pied splatnosti Emitentovi k datim odkupu
uvedenym v takovém Dopliku dluhopisového programu (put opce) (kazdy takovy den pro tcely tohoto
odstavce dale jen Den odkupu). V takovém piipadé bude Vlastnik Dluhopisu opravnén ve 1htité nejdiive
60 (Sedesat) dni a nejpozdeji 40 (Ctyficet) dni pied piislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplinku
dluhopisového programu uvedeny kratsi lhity) pisemné (nebo jinym zptisobem dohodnutym
individualné s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupeni vSech nebo urcitého poctu jim vlastnénych
Dluhopist k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Emitent ma povinnost Dluhopisy uvedené v takovém
oznameni od Vlastnika Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Vyzva Vlastnika Dluhopisu k
odkupu musi obsahovat alesponn jednozna¢nou identifikaci Vlastnika Dluhopisu, jednoznaénou
identifikaci Dluhopisti, pocet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisi, o jejichz odkoupeni zada.
Odkupni cena za jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-1i v
ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vypotfddani pfevodu dojde v
ptislusny Den odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu ptipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom
bude pievod Dluhopisti vypotadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopist
i Emitent nesou kazdy své naklady spojené s vypotradanim pievodu. Pro ucely odprodeje Dluhopist
poskytne Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré
potfebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypotradani odkupu a vyznaceni zmén v prislusné evidenci
o Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim ptedpistim, se pfislusny

31



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

Vlastnik Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichz odkup bylo pozadano, neptfevést na treti osobu, a to
pocinaje doruc¢enim vyzvy Vlastnika Dluhopisu o uplatnéni svého prava na odprode;.

Bude-li to uvedeno v piislusném Dopliiku dluhopisového programu, bude mit Emitent pravo na odkup
Dluhopist pted jejich splatnosti od Vlastnikti Dluhopisti k datim uvedenym v takovém Doplitku
dluhopisového programu (call opce) (kazdy takovy den pro ucely tohoto odstavce dale jen Den
odkupu). V takovém piipadé¢ Emitent vyzve Vlastniky Dluhopisti k odprodeji (vSech nebo Casti jimi
vlastnénych Dluhopist (v takovém ptipadé vsak vzdy pomérné (pro rata) k celkové jmenovité hodnote
Dluhopisti vlastnénych kazdym Vlastnikem DIluhopisti) ve 1hiité nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji
40 (Ctyticet) dni pfed prislusSnym Dnem odkupu (nebudou-li v Doplitku dluhopisového programu
uvedeny kratsi lhity) k nejblize nasledujicimu Dni odkupu a Vlastnici Dluhopisii maji povinnost
Dluhopisy uvedené v takovém oznadmeni Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat.
Oznameni Emitenta o uplatnéni jeho prava na odkup Dluhopistt bude uvefejnéno zpiisobem uvedenym
v ¢lanku IV.13 Spole¢nych emisnich podminek; bude-li identita Vlastnikti Dluhopisi Emitentovi
znama, muze byt jednotlivym Vlastnikd Dluhopist zaslano oznameni navic 1 pisemné. Odkupni cena za
jeden Dluhopis je stanovena ve vysi 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v piislusném
Dopliku dluhopisového programu stanovena jind cena. K vyporadani pfevodu dojde v pfislusny Den
odkupu. Pokud by ovsem Den odkupu pfipadl na den, ktery neni Pracovni den, potom bude ptevod
Dluhopist vyporadan v nejblize nasledujici Pracovni den. Prodavajici Vlastnik Dluhopisi i Emitent
nesou kazdy své naklady spojené s vyporadanim pievodu. Pro ucely odkupu Dluhopist poskytne
Vlastnik Dluhopisu Emitentovi veskerou potfebnou soucinnost, zejména mu doruci veskeré potifebné
dokumenty, které¢ jsou nezbytné pro vypotrddani odkupu a vyznaceni zmén v piislusné evidenci o
Dluhopisech. V mife, ve které to nebude odporovat kogentnim pravnim pfedpistim, se pfislusni Vlastnici
Dluhopist zavazuji Dluhopisy, o jejichz odkup Emitent pozada, nepfevést na tfeti osobu, a to pocinaje
doru¢enim ¢i uvetejnénim (podle toho, co bude jako prvni relevantni) oznameni Emitenta o uplatnéni
svého prava na odkup.

V ptipad€ poruseni povinnosti prevést prislusné Dluhopisy na Emitenta, mize byt Emitent opravnén
pozadovat po poruSujicim Vlastnikovi Dluhopisu vedle nahrady jakékoli ptipadné Gjmy i smluvni
pokutu pfipadné¢ uvedenou v pfislusném Dopliku dluhopisového programu (pfi¢emz Emitent je
opravnén zapocist svoji splatnou pohledavku na zaplaceni smluvni pokuty nebo jeji ¢asti proti jakékoli
splatné pohledavce porusujiciho Vlastnika Dluhopisu vii¢i Emitentovi), resp. rozhodnout o pred¢asném
splaceni Dluhopisti, ohledné nichz doslo k poruSeni povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V
rozhodnuti o pred¢asné splatnosti Dluhopisti Emitent stanovi pro dané Dluhopisy datum ptedcasného
splatnosti (Den pired¢asné splatnosti dluhopisii), ktery nesmi predchazet dni rozhodnuti Emitenta a
nesmi nasledovat 30 (tficet) dni po oznameni tohoto data pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu (zptisobem
uvedenym v ¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek a/nebo pisemné piimo takovému
Vlastnikovi Dluhopisu). Na piedc¢asné splaceni se pouzije obdobné ¢lanek 1V.6.c.iii, resp. 1V.6.d.iii,
téchto Spolecnych emisnich podminek.

1V.6.f ZruSeni Dluhopisu

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku IV.6.e téchto Spole¢nych emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve svém
vlastnictvi a pfipadn€ je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku. Nerozhodne-li Emitent o

Dluhopist vlastnénych Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

1V.6.g Domnénka splaceni

V ptipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipade
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi diskontu anebo

32



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadn¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopistt) a
nab¢hlych trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim
Dluhopist ve smyslu ustanoveni ¢lankt IV.5, IV.6, IV.9, IV.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych
emisnich podminek a v souladu s pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu, vSechny dluhy
Emitenta z Dluhopist budou pro tcely ¢lanku IV.4 téchto Spole¢nych emisnich podminek povazovany
za pIn¢ splacené ke dni pfipsani ptislusnych ¢astek na prislusny et Administratora.

IV.7 PLATEBNi PODMINKY

1V.7.a Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Grokovy ¢i jiny vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera bude ptipadn¢ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota,
kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pifi splatnosti nebo pfedCasné splatnosti Dluhopisit)
vyluéné v méng, ve které je v ptislusném Doplitku dluhopisového programu denominovana jmenovita
hodnota Dluhopist, neni-li podle piislusného Doplnku dluhopisového programu piipustné vyplaceni
urokového ¢i jiného vynosu a/nebo splaceni jmenovité hodnoty (popfipadé Diskontované hodnoty,
jedna-li se o predCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera
bude pfipadné uvedena v Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopisi pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopistt) v jiné mén€ nebo ménach.
Urokovy ¢&i jiny vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopisi nebo Vlastnikéim
Kuponi (budou-li vydavany) a jmenovita hodnota Dluhopist (popiipadé Diskontovana hodnota, jedna-
li se o predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takova jina hodnota, ktera bude
pfipadné uvedena v Doplnku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim
Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist) bude splacena Vlastnikiim Dluhopist za
podminek stanovenych témito Spole¢nymi emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliku
dluhopisového programu a datiovymi, devizovymi a ostatnimi p¥islusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky ucinnymi v dob€ provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

V ptipad¢, Ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovany
a/nebo ve které maji byt v souladu s piislusnym Doplitkem dluhopisového programu provadény platby
v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych
Dluhopisti zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi ptedpisy, a (ii) vSechny dluhy z
takovych Dluhopisti budou automaticky a bez dal$iho ozndmeni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR,
pficemz jako sménny kurz pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové
nahrazeni pfislusné mény nebo narodni mé€nové jednotky (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
dluhd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouc¢eni pochybnosti
nebude povazovano ani za zménu téchto Spole¢nych emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového
programu piislusnych DIuhopisti ani za Ptipad neplnéni povinnosti dle téchto Spole¢nych emisnich
podminek.

1V.7.b Den vyplaty

Vyplaty trokovych ¢i jinych vynost (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi
(popiipad¢é Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné splaceni DIuhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti
Dluhopist) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v Emisnich podminkach (kazdy takovy
den podle smyslu dale také jen Den vyplaty uroku (s vyjimkou uvedenou v ¢lancich IV.5.a pism. (¢) a
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IV.5.b.i pism. (d) téchto Spole¢nych emisnich podminek, kdy se trokovy vynos vyplaci kumulovang ve
vybrany Den vyplaty urokti nebo vybrané Dny vyplaty urokti nebo v Den konecné splatnosti dluhopist)
nebo Den konecné splatnosti dluhopisti nebo Den predcéasné splatnosti dluhopisi nebo kazdy z
téchto dni také jen Den vyplaty), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Doplnku
dluhopisového programu stanoveno, ze dochazi k Gipravé Dnii vyplaty v souladu s konvenci Pracovniho
dne, pak plati, Ze pokud by jakykoli Den vyplaty piipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) jenejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, Zze v Dopliiku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne Nasledujici; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, Ze by takovy nejblize nasledujici
Pracovni den spadal do dal$iho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty namisto toho pfipadat
na nejblize predchazejici Pracovni den, a to v piipadé, ze v Dopliikku dluhopisového programu
je stanovena konvence Pracovniho dne Upravena nasledujici; nebo

(¢) je nejblize predchazejicim Pracovnim dnem, a to v pfipade, ze v Dopliikku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne Piredchazejici;

pficemz Emitent nebude povinen platit trok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy
odklad vznikly v dtsledku stanovené konvence Pracovniho dne.

1V.7.c Urcleni prava na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

1V.7.c.i  Zaknihované Dluhopisy

(a) Neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i
a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym bude Emitent
vyplacet tirokové ¢i jiné vynosy ze zaknihovanych DIuhopisd, jsou (i) v pripad¢, ze nedoslo k
oddéleni prava na vynos Dluhopist podle ¢lanku IV.1.b.i téchto Spole¢nych emisnich podminek
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitaii nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby), a (ii) v piipad¢, Ze doslo k odd¢€leni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku IV.1.b.i téchto Spole¢nych emisnich podminek osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Kupoény evidovany ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (Opravnéné osoby). Pro ucely urceni ptijemce trokového ¢i jiného vynosu nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany)
ucinénym pocinaje Datem ex-kupon tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Spolec¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak (viz clanky IV.9.b, IV.12.d.i
a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek), opravnéné osoby, kterym Emitent splati
jmenovitou hodnotu zaknihovanych DIuhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se
o pred¢asné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby,
na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty (Opravnéné osoby). Pro ucely urCeni piijemce jmenovité
hodnoty Dluhopisti (poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o ptredcasné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné uvedena v
Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopisi
pri splatnosti nebo predCasné splatnosti Dluhopisit) nebudou Emitent ani Administrator ptihlizet
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()

k pfevodim Dluhopisii uéinénym pocinaje Datem ex-jistina, vCetné tohoto dne, az do
ptislusného Dne splatnosti dluhopist.

V ptipad¢ Dluhopisti s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno
jinak - viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek), na
jejichz Gc¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci ptislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (Opravnéné osoby). Dnem vyplaty bude v tomto ptipadé Den vyplaty
uroki.

IV.7.c.ii Listinné Dluhopisy

(a) V pripad¢, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi osobami,

kterym bude Emitent vyplacet trokové ¢i jiné vynosy z konkrétnich listinnych Dluhopisi
(Opravnéné osoby), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku piislusného Dne
vyplaty Grokt. V souladu s clankem IV.1.b.iv Spole¢nych emisnich podminek nebudou Emitent
ani Administrator ptihlizet k pfevodiim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi) v
pribéhu piislusného Dne vyplaty urokti. Pokud budou vydany Kupoény, budou opravnénymi
osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové vynosy z listinnych Dluhopisi, osoby
(Opravnéné osoby), které odevzdaji ptislusny Kupon.

(b) V piipadé vydani konkrétnich listinnych Dluhopistt budou opravnénymi osobami, kterym

()

Emitent splati jmenovitou hodnotu Dluhopist (popiipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera
bude ptfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo ptedCasné splatnosti Dluhopisit) osoby
(Opravnéné osoby), které¢ budou Vlastniky Dluhopist k pocatku piislusného Dne splatnosti
dluhopisti a které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné
Administratora. V souladu s c¢lankem IV.1.b.iv Spole¢nych emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii u¢inénym (resp. ozndmenym
Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne splatnosti dluhopist.

V piipadé¢ Dluhopist s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy),
budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Spole¢nych emisnich podminkach stanoveno jinak
- viz €lanky IV.9.b, IV.12.d.1 a IV.12.d.ii té€chto Spole¢nych emisnich podminek), které budou
Vlastniky DIuhopisu k poc¢atku ptislusného Dne vyplaty uroki a, v ptipade splatnosti posledni
splatky jmenovité hodnoty, které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené
provozovn¢ Administratora (Opravnéné osoby). V souladu s ¢lankem IV.1.b.iv Spole¢nych
emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pftihlizet k prfevodim Dluhopist
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pribéhu ptislusného Dne vyplaty uroki.

1V.7.c.iii Sbérny dluhopis

(@)

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet Grokové ¢i jiné vynosy ze Sbérného
dluhopisu (Opravnéné osoby), budou osoby, které¢ budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
ptislusného Dne vyplaty trokd. V souladu s clankem IV.1.b.v Spole¢nych emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k prevodim podili na Sbérném dluhopisu
ucinénym (resp. ozndmenym Emitentovi) v pritbéhu prislusného Dne vyplaty troku.

(b) V ptipad¢ vydani Sbérné¢ho dluhopisu budou opravnénymi osobami, kterym Emitent splati

jmenovitou hodnotu Sbérného dluhopisu (poptipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o
pied¢asné splaceni Sbérného dluhopisu s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
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hodnotu, ktera bude ptipadné uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti nebo piedéasné splatnosti Sbérného
dluhopisu) osoby (Opravnéné osoby), které budou Vlastniky Dluhopisii k pocatku piislusného
Dne splatnosti dluhopisti. V souladu s clankem IV.1.b.v Spolecnych emisnich podminek
nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim podili na Sbérném dluhopisu
ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v prubéhu prislusného Dne splatnosti dluhopisti.

(c) V pripadé¢ Sbérného dluhopisu s postupnym spladcenim jmenovité hodnoty (amortizovany
Sbérny dluhopis), budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet prisluSnou ¢ast
jmenovité hodnoty odpovidajici jejich podilu na Sbérném dluhopisu, osoby (neni-li v t€chto
Spolecnych emisnich podminkach stanoveno jinak - viz ¢lanky IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii
téchto Spole¢nych emisnich podminek), které budou Vlastniky Dluhopisi k pocatku
prislusného Dne vyplaty trokd (Opravnéné osoby). V souladu s ¢lankem IV.1.b.v Spole¢nych
emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator piihlizet k pfevodim podili na
Sbérném dluhopisu ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi) v pribéhu pfislusného Dne
vyplaty uroku.

1V.7.d Provadéni plateb

(a) Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim pievodem na jejich
et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piisluina Opravnéna osoba udéli
Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny vérohodnym zptisobem. Pokyn bude mit formu
podepsaného pisemného prohlaseni s ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude
obsahovat dostatecnou informaci o vySe zminéném uGc¢tu umoznujici Administratorovi platbu
provést a bude doloZeno originalem nebo Gfedné ovéfenou kopii potvrzeni o dafiovém domicilu
ptijemce platby pro ptfislusné daiiové obdobi a v ptipadé¢ pravnickych osob dale originalem nebo
ufedné ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku prijemce platby ne starsi 3 (t1)
meésict (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a potvrzenim
o danovém domicilu a ostatnimi ptipadné ptislusnymi pfilohami dale také jen Instrukce). V
pfipad¢ originald cizich ufednich listin nebo ufedniho ovéieni v ciziné se vyzaduje piipojeni
prislusného vyssiho nebo dal$iho ovéfeni, resp. apostily dle haagské umluvy o apostilaci (podle
toho, co je relevantni). Instrukce musi byt v obsahu a formée vyhovujici rozumnym pozadavkim
Administratora, pficemz Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz
o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je oprdvnéna jménem Opravnéné osoby takovou
Instrukci podepsat. Takovy ditkaz musi byt Administratorovi dorucen spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predloZeni plné moci v piipad¢, ze
Opravnéna osoba bude zastupovana (v prfipad¢ potfeby s Ufedné ovéfenym piekladem do
ceského jazyka) a (ii) dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto
své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, iplnost
nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zzadnou odpovédnost za Skody zplsobené
prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto clanku, je
Administratorovi sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje
pozadavkim tohoto ¢lanku, je povazovana za fadnou.

(b) V pfipadé zaknihovanych Dluhopisti, zaknihovanych Kupént nebo Sbérnych dluhopist je
Instrukce podana véas, pokud je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dni
pfede Dnem vyplaty. Ohledn¢ listinnych Dluhopisii je Instrukce podana vcas, pokud je
Administratorovi dorucena (i) nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dni pfede Dnem vyplaty v
pripadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného
Kuponu, nebo (ii) v ptislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V ptipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive ptislusnym Dnem vyplaty.

V ptipadé listinnych Kupoénti nabyva Instrukce u€innosti nejdiive dnem odevzdani pfislusného
listinného Kuponu.
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(¢) Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy
nebo zaknihovanymi Kupdny se povazuje za splnénou fadné a v€as, pokud je piislusna ¢astka
poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a v€as podanou Instrukci podle odstavce (a)
tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v prislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné
méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nez v zdkonné méné Ceské republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupony nebo Sbérnymi dluhopisy se
povazuje za splnény fadné a véas, pokud je pfislusna c¢astka poukazana Opravnéné osobé v
souladu s fadnou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je (i) pfipsédna na ucet
banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné
méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
méné nez v zdkonné mén& Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co Administrator
obdrzel fadnou a Gcinnou Instrukci, avSak nejdfive v ptislusny Den vyplaty. Pokud kterdkoli
Opravnéna osoba nedodala Administratorovi véas fadnou Instrukci v souladu s ¢lankem IV.7.d
pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli
dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za spln€nou fadné a vcas, pokud je
prislusna castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢lanku IV.7.d
pism. (a) téchto Spolecnych emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5 (péti) Pracovnich
dnti ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukci, odepsana z u¢tu Administratora.

(d) Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zplisobeny Opravnénou
osobou, napt. pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim piedlozenim/odevzdanim listinného
Dluhopisu/Kupoénu. Emitent ani Administrator také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou
(i) nedodanim vc¢asné a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentt ¢i informacich uvedenych v
tomto ¢lanku IV.7.d nebo (ii) tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace
byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo (iii) skute¢nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator ovlivnit. Z té€chto diivodii nemé Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou
nahradu za ¢asovy odklad ptislusné platby.

(e) Pokud Administrator v pfimefené dobé po Datu vyplaty nemtiize provést vyplatu jakékoliv
dluzné Castky v souvislosti s Dluhopisy z divodi prodleni na stran¢ Opravnéné osoby, nepodani
fadné Instrukce nebo z jinych divodu na stran€¢ Opravnéné osoby (napft. v piipade jeji smrti),
muze Administrator, aniz by byly dotceny opravnéni podle § 1953 Obcanského zakoniku, slozit
dluznou ¢astku na ndklady Opravnéné osoby (nebo jejiho pravniho néstupce) podle vlastniho
uvazeni bud’ do notai'ské ischovy, nebo tuto dluznou ¢astku sam uschovat. Slozenim dluzné
castky do uschovy se zavazek Emitenta a Administratora v souvislosti s platbou takové castky
povazuje za splnény a Opravnéné osob¢ (nebo jejimu pravnimu nastupci) v téchto pripadech
nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek, urok nebo jiny vynos v souvislosti s uschovanim a
pozdgjsi vyplatou dané Castky.

IV.8 ZDANENI

Dafiové pravni predpisy statu investora a dafiové pravni predpisy Ceské republiky jako sidla Emitenta
mohou mit dopad na ptijmy z Dluhopist. Viz kapitolu ,,Devizova regulace a zdanéni v Ceské republice®.

Splaceni jmenovité hodnoty (popiipadé Diskontované hodnoty, jednd-li se o predcasné splaceni
Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je ptipadn€ uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti
nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) a vyplaty urokovych ¢i jinych vynost z Dluhopisii budou
provadény bez srazky dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii
bude vyzadovana piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby.
Emitent je odpovédny za srazku dané provedenou u zdroje. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo
poplatki vyzadovana piislugnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové platby,
nebude Emitent povinen hradit Vlastnikiim Dluhopisti nebo Vlastnikim Kupoént (budou-li vydavany)
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zadné dalsi Castky jako nahradu téchto srazek dani nebo poplatkli, pokud v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu neni stanoveno jinak. Emitent pfebira odpovédnost za srazku dané u zdroje.

IV.9 PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NEPLNENI POVINNOSTI

1V.9.a Pripady neplnéni povinnosti

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skutecnosti a takova skutecnost bude trvat (kazda z takovych
skutecnosti dale také jen Pripad neplnéni povinnosti):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi podminkami
takovych DIluhopist a takové poruseni zdstane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem
Dluhopisu dopisem doru¢enym Emitentovi nebo na adresu Uréené provozovny; nebo

(b) Poruseni jinych povinnosti

()

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle
emisnich podminek takovych Dluhopisti a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 45
(Ctyficet pét) kalendarnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén
kterymkoli Vlastnikem DIluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do
mista Uréené provozovny; nebo

Neplnéni ostatnich povinnosti Emitenta

jakykoli DIuh, jiny nez uvedeny vyse v bodé (a) tohoto ¢lanku IV.9.a, ktery ve svém uhrnu
presahuje castku 200.000.000 K¢ (dve sté milionti korun ceskych) nebo jeji ekvivalent v
kterékoli jiné méne, nebude Emitentem fadn€ uhrazen do 20 (dvaceti) kalendainich dnii od data
jeho splatnosti nebo piipadné odkladné Ihlity pro plnéni, kterd byla stanovena. V piipad¢, ze se
jedna o vice Dluht, jejichz uhrnna vyse piekracuje ¢astku 200.000.000 K¢ (dveé sté¢ miliont
korun cCeskych), pak se datem splatnosti rozumi datum splatnosti toho Dluhu, kterym byla
prekrocena thrnna vyse 200.000.000 K¢ (dve st€ milionti korun ¢eskych) splatnych dluhd. To
neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem ptedepsanym zpliisobem neplatnost
¢i neexistenci Dluhu co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskutecni ve lhité ulozené
pravomocnym rozhodnutim ptislusného soudu nebo jiného organu, kterym byl uznan povinnym
plnit; nebo

(d) Zruseni Emitenta

(e)

(i) nabude ucinnosti pravni predpis, jehoz diisledkem je zruSeni Emitenta jako pravnické osoby
poskytujici nahrady opravnénym osobam dle Zakona o bankach (nebo jakékoliv pravni Gpravy
jej nahrazujici) nebo (ii) nabude ucinnosti pravni piedpis nebo jiné pro Emitenta zavazné
opatieni, jehoz dusledkem je: (x) zpenézeni veskerého majetku Emitenta za uc¢elem uspokojeni
vetiteld Emitenta (jako celku) z jeho vytézku nebo (y) neptipustnost uplatnéni pohledavek
vétiteli Emitenta (jako celku) za Emitentem Zalobou nebo (z) neptipustnost natizeni a/nebo
vedeni vykonu rozhodnuti nebo exekuce na majetek Emitenta véfiteli Emitenta (jako celkem);
nebo

Ukonceni cinnosti

Emitent pfestane vykonavat ¢innost poskytovani nahrady opravnénym osobam dle Zakona o
bankach;
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pricemz Ptipad neplnéni povinnosti podle pismen (d) a (e) tohoto ¢lanku IV.9.a nenastane,
pokud nejpozdéji k datu Géinnosti piislusného pravniho pfedpisu nebo opatieni Ceska republika
pievezme veskeré povinnosti Emitenta z Dluhopisti nebo se za né zarudi,

pak:

i.  muze kterykoli Vlastnik DIuhopisu (s vyjimkou Vlastnika Dluhopisi s vynosem na bazi
diskontu, pro které plati bod ii nize) dle své Gvahy pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny (Oznameni
o pred¢asném splaceni) pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipadé¢ takové jiné hodnoty, ktera je pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi predcasné
splatnosti Dluhopisit), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého trokového ¢i jiného vynosu na téchto Dluhopisech v souladu
s Clankem IV.5.a pism. (e) nebo IV.5.b.i pism. (f) téchto Spolecnych emisnich
podminek, ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisit a Emitent je povinen takové
Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym trokovym ¢i jinym vynosem)
takto splatit v souladu s ¢lankem IV.9.b téchto Spole¢nych emisnich podminek. Pokud
k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji spolu s kazdym Dluhopisem
byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se
Hodnota nevraceného kupdénu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi
Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu, avSak pouze proti
odevzdani prislusného Kupoénu. Vsechny Kupdny nalezejici k Dluhopisu, jehoz se
Oznameni o pfedéasném splaceni tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se
stavaji splatnymi ke stejnému dni jako ptislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevraceného
kupénu; nebo

ii. v ptipadé Dluhopist s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uro¢eny, mize kterykoli
Vlastnik Dluhopisu dle své vahy pisemnym oznamenim ur¢enym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (Oznameni o predéasném
splaceni) pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopisi, jejichz je vlastnikem a které od té
doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych DIluhopist (poptipadé v
takové jiné hodnote, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pfi pfedcasné splatnosti
Dluhopist) ke Dni predcasné splatnosti dluhopisi a Emitent je povinen takové
Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem IV.9.b téchto Spolecnych emisnich
podminek.

1V.9.b Splatnost predcasné splatnych DIuhopisi

Vsechny castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisi dle pismena (i) nebo (ii)
predchazejiciho ¢lanku IV.9.a téchto Spole¢nych emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopisti dorucil
Administratorovi do Urcené provozovny pfislusné Oznameni o pfed¢asném splaceni ur¢ené¢ Emitentovi
(Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.9.c Zpétvzeti Oznameni o predcasném splaceni

Oznameni o pfed¢asném splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopisii pisemné vzato zpét,
avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doru¢eno Administratorovi na adresu UrCené provozovny diive, nez se piislusné ¢astky stavaji podle
predchoziho ¢lanku IV.9.b téchto Spole¢nych emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vSak
nema vliv na Oznameni o pfedasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopist.
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1V.9.d Dalsi podminky piedcasného splaceni Dluhopisii

Pro piedéasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢lanku IV.9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢lanku
IV.7 téchto Spolecnych emisnich podminek.

IV.10 PROMLCENI

Prava z Dluhopisii a Kuponti (budou-li vydany) se proml€uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla
byt uplatnéna poprvé.

IV.11 ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY A KOTACNI AGENT
1V.11.a Administrator

IV.11.a.i Administrator a Urcend provozovna

Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem
IV.11.a.i téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Administratorem KB. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢lankem IV.11.a.ii Spole¢nych
emisnich podminek, je Urcena provozovna na nasledujici adrese:

Komer¢éni banka, a.s.
Praha 1, Vaclavské namésti 42

PSC 114 07

1V.11.a.ii Zména Administratora a Uréené provozovny

Emitent, resp. Administrator na zakladé Smlouvy s administratorem, mtiZze kdykoli ur¢it jinou nebo dalsi
Ur¢enou provozovnu. Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Administratora. Pied
vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisti budou ptipadna jina ¢i dalsi Urend provozovna a jiny ¢i
dals$i Administrator uvedeni v pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméng
Administratora nebo Urcené provozovny u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisii, ozndmi Emitent
(prostfednictvim Administratora) Vlastnikiim Dluhopist jakoukoliv zménu Urcené provozovny a/nebo
Administratora stejnym zpusobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise Dluhopisd, a jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového
oznameni pokud v takovém oznadmeni neni stanoveno pozdéjsi datum G¢innosti. V kazdém ptipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendafnich dni pied nebo po
Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (budou-li vydavany) nabude u¢innosti
30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty. Jakékoli vySe uvedend zména nesmi mit negativni dopad
na postaveni nebo zajmy Vlastnikti Dluhopisii nebo Vlastniki Kupoénti (budou-li vydavany) (v opacném
ptipadé¢ o ni bude rozhodovat Schiize).

1V.11.a.iii Vztah Administratora k Viastnikum Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené¢ mezi
Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednd Administrator jako zastupce Emitenta a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.
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1v.11.b Agent pro vypocty

IV.11.b.i Agent pro vypocty

Nestanovi-li ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s
¢lankem IV.11.b.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek je Agentem pro vypocty KB.

IV.11.b.ii Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pred vydanim jakékoli
emise Dluhopis bude ptipadny jiny nebo dal§i Agent pro vypoéty uveden v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty, u jiz vydané emise DIluhopisi,
oznami Emitent Vlastnikiim DIluhopist jakoukoliv zménu Agenta pro vypocty stejnym zplsobem,
jakym uvefejnil emisni podminky dané emise DIuhopisd, a jakakoliv takova zména nabude G¢innosti
uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni
neni stanoveno pozdé¢jsi datum ucinnosti. V kazdém ptipad¢ vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 15 (patnact) kalendarnich dni pted nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést
jakykoliv vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 15. (patnactym) kalendainim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet. Jakakoli vy$e uvedena zména nesmi mit
negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikii Dluhopist nebo Vlastnikii Kupoéni (budou-li
vydavany) (v opaéném pripad¢ o ni bude rozhodovat Schiize).

IV.11.b.iii Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikium Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypocty jako zastupce
Emitenta a neni v z&dném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

V.l.c Kotacni agent

1IV.11.c.i Kotacni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem IV.11.c.ii téchto Spole¢nych emisnich podminek, je Kota¢nim agentem KB.

IV.11.c.ii Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli
emise Dluhopisi bude pifipadny jiny nebo dalsi Kotatni agent uveden v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

1V.11.c.iii Vztah Kotacniho agenta k Viastnikium Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kota¢nim agentem uzaviené mezi
Emitentem a Kota¢nim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kota¢ni agent jako zastupce Emitenta a
neni v zddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisi.

1v.11.d Zmény a vzddni se ndarokii
Emitent a Administrator se mohou bez souhlasu Vlastnika Dluhopist dohodnout na (A) jakékoliv zméné

kteréhokoliv ustanoveni Smlouvy s administratorem, pokud jde vyluéné o zménu formalni, vedlejsi
nebo technické povahy nebo je uskute¢néna za ucelem opravy ziejmého omylu nebo vyzadovana
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zménami v pravnich ptfedpisech a (B) jakékoliv jiné zméné a vzdani se naroki z jakéhokoli poruseni
nékterého z ustanoveni Smlouvy s administratorem, které podle rozumného nézoru Emitenta a
administratora nezptisobi Vlastnikiim Dluhopisti ujmu.

IV.12 SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

IV.12.a Pusobnost a svolani Schiize

1V.12.a.i Pravo svolat Schiizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopistt mohou svolat schiizi Vlastnikd Dluhopisi
(Schiize, pti¢emz ve vztahu ke schiizi Vlastnikd Dluhopist svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem
i spole¢nou schiizi Vlastniki Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez
jednu emisi Dluhopist a je-li opravnén takovou spole¢nou schiizi svolat), je-li to tfeba k rozhodnuti o
spole¢nych zajmech Vlastnikd Dluhopist, a to v souladu s Emisnimi podminkami a platnymi pravnimi
predpisy; Vlastnik Dluhopisu je opravnén svolat Schiizi v ptipadé, kdy Emitent porusil svoji povinnost
svolat Schizi dle ¢lanku IV.12.a.ii nize. Néklady na organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel,
nestanovi-li pravni predpis jinak (zejména v ptipad¢, kdy svolava Schiizi Vlastnik Dluhopisu v dasledku
prodleni Emitenta se svolanim Schtize dle ¢lanku IV.12.a.ii niZze). Naklady spojené s ucasti na Schtizi si
hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisu, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schiize (viz ¢lanek IV.12.a.iii téchto
Spole¢nych emisnich podminek) (i) dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poétu vSech
Dluhopist v Emisi, jichz se Schtze tykd, opraviiujicich k ucasti na jim, resp. jimi, svolavané Schizi, tj.
vypis z pfislusného registru v rozsahu piislusné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantni, uhradit
Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schiizi. Radné a véasné
doruceni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) a uhrada zalohy na néklady dle bodu (ii) vySe jsou
predpokladem pro platné svolani Schiize.

1V.12.a.ii Schiize svoldavand Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schiizi a vyzadat si jejim prostfednictvim stanovisko Vlastniki
Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, respektive v ramci tohoto Dluhopisového programu, v
ptipadech uvedenych v tomto ¢lanku IV.12.a.ii nize a/nebo v dal$ich piipadech stanovenych aktualné
platnymi pravnimi predpisy (kazda z téchto otazek také jen Zména zasadni povahy):

(a) navrhu zmény nebo zmén Emisnich podminek Dluhopisti, pokud se souhlas Schiize ke zméné
Emisnich podminek ze zakona vyZaduje; nebo

(b) je-li Emitent v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
kalendéinich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(¢) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopisti z obchodovani na regulovaném trhu; nebo
(d) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopist.

1V.12.a.iii Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schlize je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v c¢lanku IV.13
Spole¢nych emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni piede dnem konani
Schtize. Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopisii (nebo Vlastnici Dluhopisti), je svolavatel povinen dorucit
v dostate¢ném predstihu (minimalné vSak 20 (dvacet) kalendainich dni pfed navrhovanym dnem konani
Schiize) oznameni o svolani Schiize (se vSemi zakonnymi naleZitostmi) Emitentovi do Urcené
provozovny a Emitent bez zbyte¢ného prodleni zajisti uvetejnéni takového oznameni zpiisobem a ve
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lhiité uvedené v prvni véte tohoto Clanku IV.12.a.iii (Emitent vSak v Zadném piipad¢ neodpovida za
obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zédkonnych lhit ze strany Vlastnika
Dluhopisu, ktery je svolavatelem). Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespon (i) obchodni
firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznageni Dluhopisti v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN, a v pfipadé spole¢né Schiize tyto daje o vSech vydanych a dosud nesplacenych Emisich,
(iii) misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize miZe byt pouze misto v
Praze a datum konani Schiize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani Schiize
nesmi byt dfive nez v 16.00 hod., (iv) program jednani Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu
¢lanku IV.12.a.ii pism. (a), vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni a (v) rozhodny den pro ucast na
Schtizi. Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schiize, 1ze rozhodnout jen
za Ucasti a se souhlasem vSech Vlastnikt Dluhopisti opravnénych na Schiizi hlasovat.

Odpadne-li divod pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym zpiisobem, jakym byla svolana.
1v.12.b Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

1V.12.b.i Zaknihované Dluhopisy

Schlize je opravnén se Ucastnit a hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopist dané emise jako
zaknihovanych cennych papiri (Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi), ktery byl evidovan jako
Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralniho depozitaie nebo v evidenci navazujici na centralni evidenci
a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem ke Konci ucetniho dne
piedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schiize (Rozhodny den pro ucast na
Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Uctu zédkaznika v Centralnim depozitati byl
ptislusny pocet Dluhopisii evidovan k Rozhodnému dni pro Gcast na Schizi, prokaze, ze je Vlastnikem
Dluhopist a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle ptredeslé vety musi byt v obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. K ptipadnym
prevodiim Dluhopisii uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému nebo organizovaném
obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoricim
Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym dnem pro tcast na Schizi 7. (sedmy) kalendaini den
predchazejici dni konani ptislusné Schiize.

IV.12.b.ii Listinné Dluhopisy

V piipad¢ vydani konkrétnich kusii Dluhopist v listinné podob¢ je opravnén se Schiize ucastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi) ke dni konani Schtize
(den konani Schtize je v ptipadé¢ vydani konkrétnich kust listinnych Dluhopisti nazyvan jako Rozhodny
den pro ucast na Schiizi), pricemz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
k poc¢atku Rozhodného dne pro ucéast na Schizi. K pfevodim konkrétnich listinnych Dluhopisi
oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani Schiize se neprihlizi.

1V.12.b.iii Sbérny dluhopis

Schiize je opravnén se Gicastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisti (Osoba opravnéna k ucasti
na Schuzi), ktery v ptipad¢ podilu na Sbérném dluhopisu byl evidovéan v Seznamu Vlastnikti Dluhopist
jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym podilem ke Konci ti€etniho dne piedchézejiciho
o 3 (tfi) Pracovni dny den konani Schlize (Rozhodny den pro ucast na Schizi), pfipadné ta osoba,
ktera potvrzenim od osoby, na jejimz uctu byl pfislusny podil na Sbérném dluhopisu evidovan v
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Seznamu Vlastnikd Dluhopistt k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi prokdze, ze je Vlastnikem
Dluhopist a tyto jsou evidovany na U¢tu prve uvedené osoby z diivodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle piedesié véty musi byt v obsahu a ve forme uspokojivé pro Administratora. K prevodim
podilti na Sbérném dluhopisu uskutecnénym po Rozhodném dni pro icast na Schtizi se nepftihlizi.

Je-li Sbérny dluhopis piijat k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo zahrani¢nim trhu
obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté¢ Evropské unie nebo jiném staté tvoticim Evropsky hospodaisky prostor, je Rozhodnym
dnem pro Gc¢ast na Schtizi 7. (sedmy) kalendaini den piedchazejici dni konani prislusné Schize.

IV.12.b.iv Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schlizi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlast, ktery odpovida
poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi,
a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisii k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.
S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro ti€ast na Schiizi a které k tomuto
dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢lanku IV.6.f téchto Spolecnych emisnich podminek,
neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schiize a stanoveni poctu
hlastt Vlastnikti Dluhopist pro ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spolecného
zastupce, nemize spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat hlasovaci
prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

1V.12.b.v Ucast dalsich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schtize, a to bud’ osobné, anebo prostfednictvim zmocnénce. Vlastnici
Kupoéni (budou-li vydavéany) jsou opravnéni Ucastnit se Schiize bez hlasovaciho prava. Dale jsou
opravnéni ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleCny zastupce Vlastnikii Dluhopist ve
smyslu ¢lanku IV.12.c.iii Spole¢nych emisnich podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na
Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.

IV.12.c Pribéh Schiize; rozhodovani Schiize

IV.12.c.i UsndsSenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji G¢astni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které byly k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniki Dluhopisd, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice
nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisti dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro tGcast
na Schuzi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani spole¢ného zéstupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici
spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) do celkového poctu hlast. Pred
zahgjenim Schiize poskytne Emitent, sim nebo prostfednictvim Administratora, informaci o poc¢tu vsech
Dluhopist, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k tcasti na Schiizi v souladu s Emisnimi podminkami
opravnéni se Schiize ucastnit a hlasovat na ni.

IV.12.c.ii Predseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané Vlastnikem
Dluhopisu nebo Vlastniky DIuhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétsinou hlast pifitomnych
Osob opravnénych k ucasti na Schtizi. Do zvoleni predsedy piedseda Schlizi osoba urcena svolavajicim
Vlastnikem Dluhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba piedsedy musi byt
prvnim bodem programu Schiize nesvolané¢ Emitentem.
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1V.12.c.iii Spolecny zastupce

Ve vztahu ke kazdé Emisi 1ze ustanovit spolecného zastupce Vlastnikti Dluhopisti (Spole¢ny zastupce),
a to na zaklad¢ pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k Datu emise mezi spolenym zastupcem a
Emitentem.

Pro tyto ucely se na spolecného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého
Vlastnika DIuhopisu.

O jmenovani nebo o zméné v osobé spolecného zastupce mize kdykoli rozhodnout i Schiize.

Spole¢ny zastupce vykondva veskera prava véritele v souladu s Emisnimi podminkami nebo vyse
uvedenou smlouvou vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikti Dluhopisi; to plati i pro ptipad vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku.

Spolecny zastupce je opravnén (i) uplatiiovat ve prospéch vSech Vlastnikti DIuhopist dané Emise prava
spojena s Dluhopisy (ii) kontrolovat plnéni Emisnich podminek DIluhopist ze strany Emitenta a (iii)
¢init ve prospéch vSech Vlastnikti Dluhopisti dané Emise dal$i ukony nebo chranit jejich zajmy.

Pokud bude uzaviena smlouva mezi spoleénym zastupcem a Emitentem, bude k dispozici na
internetovych strankach Emitenta uvedenych v ¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek.

IV.12.c.iv Rozhodovani Schiize

Schtize o predloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K piijeti usneseni, jimz se schvaluje zména
emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu s clankem IV.12.a.ii
pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani
spole¢ného zastupce, je tieba alespon 3/4 (tii ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k éasti na
Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schiize prosta vétSina hlash
pritomnych Osob opravnénych k i¢asti na Schiizi.

IV.12.c.v Odroceni Schiize

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize neni tato Schiize usnasenischopna, pak
bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa.

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné¢ Emisnich podminek Dluhopist dle ¢lanku I'V.12.a.ii pism.
(a) techto Spolecnych emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize
usnasenischopnd, svola Emitent nebo jiny svolavatel Schtize, je-li to nadale potfebné, ndhradni Schiizi
tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Konani nahradni
Schiize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastniktim Dluhopisti nejpozdéji do 15 (patnacti)
dnti ode dne, na ktery byla ptivodni Schiize svolana. Emitent nebo jiny svolavatel Schiize je opravnén
svolat nahradni Schiizi rovnéZ soucasné se svolanim pivodni Schiize nebo kdykoli pfed konanim fadné
Schiize tak, aby se konala alespon 5 (pét) Pracovnich dni ode dne, na ktery byla svolana ptivodni
Schiize. Emitent nejpozdéji v den nasledujici po dni konadni piivodni Schiize zplisobem stanovenym v
¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich podminek oznami Vlastniktim dluhopist, ze ptivodni Schiize
nebyla schopna se usnaset. Lhiita pro oznameni kondni Schiize podle ¢lanku IV.12.a.iii se pro ucely
svolani nahradni Schiize zkracuje z 15 (patnact) kalendainich dnti na 5 (pét) Pracovnich dnt. Néhradni
Schiize rozhodujici 0 zméné Emisnich podminek dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (a) t€chto Spole¢nych
emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v
¢lanku IV.12.c.i téchto Spole¢nych emisnich podminek.

45



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

.12.d Néktera dalsi prava Vlastniku Dluhopisi

1V.12.d.i Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schiize souhlasila se Zménou zésadni povahy, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schtizi, ktera
podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se prisluiné Schiize nezilastnila (Zadatel), mize
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisti (popfipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predcasné splaceni DIuhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera bude
pfipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplati Vlastniktim
Dluhopist pii splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopist)) dané Emise, jichZ byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro G¢ast na Schiizi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného
urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s Emisnimi podminkami
(pokud bude relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (ticeti) dnii ode dne
uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem IV.12.e téchto Spolecnych emisnich
podminek pisemnym oznamenim (Zadost) uréenym Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na
adresu Urcené provozovny, jinak zanika. VySe uvedené Castky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnil po
dni, kdy byla Zadost doruena Administratorovi (Den pied¢asné splatnosti dluhopisii).

1V.12.d.ii Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Viastnikii Diuhopisi

Pokud je na poradu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (b) az (d) té€chto
Spole¢nych emisnich podminek a Schiize s témito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak muze
Schiize i nad ramec potadu jednani rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s
usnesenim Schtize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (b) az
(d) téchto Spolecnych emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikim Dluhopist, ktefi o to
pozadaji (Zadatel), predtasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti (poptipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o piedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takovou jinou
hodnotu, ktera bude piipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopistl) dané emise,
jichZ byl Zadatel vlastnikem ke dni doru¢eni Zadosti (jak je uvedeno niZe) a které od takového okamziku
nezcizi, a pomérnou ¢ast trokového ¢i jiného vynosu narostlého k takovym Dluhopisiim v souladu s
témito Spoleénymi emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem
uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne uvetejnéni takového usneseni Schiize v souladu s clankem IV.12.e
téchto Spoleénych emisnich podminek pisemnym oznimenim (Zadost) uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny. Tyto ¢astky se stavaji splatnymi 30 (tficet)
dnti po dorudeni Zadosti (Den pied¢asné splatnosti dluhopisi).

1V.12.d.iii NdleZitosti Zddosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZ splaceni je v souladu s timto ¢lankem Zadano.
Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem &i osobami opravnénymi jednat jménem ¢i za Zadatele,
pfi¢emz jejich podpisy musi byt Gifedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ihiité doruéit Administratorovi
na adresu UrCené provozovny i veskeré dokumenty pozadované pro provedeni vyplaty podle clanku
IV.7 téchto Spolecnych emisnich podminek.

1V.12.d.ivVraceni Dluhopisit a Kuponii

Pokud k Dluhopistim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym DIuhopisem byt vraceny
1 vSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od ¢astky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi
Kuponu, avsak pouze proti odevzdani prislusného Kupénu. Vsechny Kupony naleZejici k Dluhopisu,
jehoz se predCasna splatnost podle ¢lanku IV.12.d.i nebo IV.12.d.ii téchto Spole¢nych emisnich
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podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako
ptislusny Dluhopis, a to v Hodnot¢ nevracené¢ho kupénu.

1V.12.e Zapis 7 jednani

O jednani Schiize pofizuje svolavatel, sim nebo prostiednictvim jim povéfené osoby, ve 1htit¢ do 30
(tficeti) dnli ode dne konédni Schiize zapis, ve kterém uvede zavéry Schlize, zejména usneseni, ktera
takova Schize pfijala. V pfipad€, Zze svolavatelem Schlize je Vlastnik DIluhopisti nebo Vlastnici
Dluhopist, musi byt zapis ze Schiize doruc¢en nejpozdéji ve lhité do 30 (tficeti) dnd ode dne konani
Schiize rovnéz Emitentovi na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen uschovat
do doby proml¢eni prav z Dluhopist. Zapis ze Schiize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopisi
v bézné pracovni dobé v Uréené provozovn¢. Emitent je povinen ve lhité do 30 (tficeti) dnti ode dne
konani Schlize uverejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora)
vSechna rozhodnuti Schiize, a to zplisobem stanovenym v ¢lanku IV.13 téchto Spole¢nych emisnich
podminek a zptisobem, jakym uvefejnil Emisni podminky. Pokud Schiize projednéavala usneseni o
Zmeéng zasadni povahy uvedené v Clanku IV.12.a.ii pism. (a) az (d) téchto Spolecnych emisnich
podminek, musi byt o Gcasti na Schiizi a o rozhodnuti Schiize potizen notarsky zapis. Pro pfipad, Ze
Schiize takové usneseni ptijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména Osob opravnénych k Gcasti
na Schiizi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust Dluhopisti pfislusné Emise,
které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi.

.12.f Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisti, mtize k projednani
Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku IV.12.a.ii pism. (b) az (d) svolat spole¢nou schiizi Vlastnikii Dluhopisi
vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisti. Na spolecnou Schiizi se pouziji obdobn¢ ustanoveni
o Schiizi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlasti Osob opravnénych k ti€asti na Schiizi a ptijeti usneseni
takové Schiize se posuzuje oddélen¢ podle jednotlivych emisi Dluhopist jako v piipadé Schiize
Vlastnik Dluhopisti kazdé takové emise. V notarském zapisu ze spoleéné Schiize, ktera pfijala usneseni
0 Zmén¢ zasadni povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ti¢asti na Schuizi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

1V.12.g Upozornéni

Emitent timto ve smyslu § 23 odst. 9 Zakona o dluhopisech upozoriiuje, ze tyto Spoleéné emisni
podminky, odchyln¢ od § 23 odst. 5 Zakona o dluhopisech, stanovuji, Ze v pfipadech uvedenych
v ¢lanku IV.12.d.i téchto Spoleénych emisnich podminek, nema Zadatel pravo pozadovat odkup
Dluhopist dané Emise za trzni cenu, ale pouze vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi (poptipade
Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takové jiné hodnoty, ktera bude pfipadné uvedena v Doplitkku dluhopisového programu jako hodnoty,
kterou Emitent vyplati Vlastnikiim DIuhopist pfi splatnosti nebo pted¢asné splatnosti Dluhopisti) dané
Emise, jakoZ i pomérného urokového ¢i jiného vynosu k takovym Dluhopistim narostlého v souladu s
Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni).

1IV.12.h Rozhodovani mimo Schiizi

1V.12.h.i Oznameni navrhu rozhodnuti

V souladu s témito Spolecnymi emisnimi podminkami je pfipustné i rozhodovani mimo Schuzi. V
takovém pfipad¢ svolavatel oznami vSem Vlastnikim Dluhopisit navrh rozhodnuti zplsobem
stanovenym v ¢lanku IV.13 Spole¢nych emisnich podminek. Navrh rozhodnuti musi obsahovat alespoi
(i) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta, (ii) oznadeni Dluhopisit v rozsahu minimalné nazev
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Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnuti a jeho zdivodnéni, (iv) lhiitu pro
doruceni vyjadfeni Vlastnika Dluhopisu, ktera ¢ini nejméné 15 (patnact) dnti, (v) Rozhodny den pro
rozhodovéani mimo Schtizi, (vi) podklady potfebné pro pfijeti rozhodnuti a (vii) dal$i informace a udaje
dle uvazeni svolavatele.

1V.12.h.ii Osoby opravnéné rozhodovat mimo Schiizi

Rozhodovani mimo Schtizi je opravnén se ucastnit pouze ten Vlastnik Dluhopisu, ktery byl evidovan
jako Vlastnik DIluhopisu v evidenci Centralniho depozitaie a je veden ve vypisu z evidence emise
poskytnuté Centralnim depozitafem ke konci kalendainiho dne pfedchazejiciho o 7 (sedm) kalendarnich
dnti dni oznameni navrhu rozhodnuti dle clanku IV.12.h.i (Rozhodny den pro rozhodovani mimo
Schugzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz uctu zékaznika v Centralnim depozitati byl
ptislusny pocet Dluhopisti evidovan k Rozhodnému dni pro rozhodovani mimo Schizi, prokéaze, ze je
Vlastnikem dluhopisu a tyto jsou evidovany na ti¢tu prve uvedené osoby z ditvodu jejich spravy takovou
osobou. Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora. K
pfipadnym pievodim Dluhopisti uskuteénénym po Rozhodném dni pro rozhodovani mimo Schuzi se
nepfihlizi.

IV.12.h.iii Prijeti rozhodnuti

Rozhodnuti je pfijato dnem, v némz bylo doruc¢eno vyjadreni posledniho Vlastnika Dluhopist k navrhu,
nebo marnym uplynutim posledniho dne lhiity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastniki DIuhopist,
bylo-li dosazeno poctu hlasti potiebného k pfijeti rozhodnuti. Jedna-li se o navrh o vécech
predstavujicich Zménu zasadni povahy, je k platnému zapocteni hlasu vyzadovan ufedné ovéfeny
vlastnoru¢ni podpis nebo musi byt hlasovani ué¢inéno prostednictvim datové schranky.

IV.12.h.iv Ostatni ustanoveni

Pro rozhodovani mimo Schiizi se ustanoveni ¢lanki IV.12.a az IV.12.f pouzije obdobn¢. Za den konani
Schiize se povazuje posledni den lhiity stanovené pro doruceni vyjadieni Vlastnikti Dluhopisi. Pro
obsah notatského zapisu se § 80gd odst. 2 zakona ¢. 35/1992 Sb., notatského fadu, ve znéni pozdéjsich
predpist (Notarsky rad) pouzije pfimétené s tim, ze namisto udaje identifikujiciho notatsky zapis o
navrhu rozhodnuti se uvede obsah navrzeného rozhodnuti a prohlaseni podle § 80gd odst. 2 pism. j)
Notatského fadu se neuvede.

IV.13 OZNAMENI

Jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisii bude platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ¢eském
jazyce na internetové strance Emitenta www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garan¢ni systém®, v sekci
,Dokumenty*, a dale ,,Dluhopisovy program Garan¢niho systému finan¢niho trhu pro Fond pro feSeni
krize®. Stanovi-li kogentni ustanoveni relevantnich pravnich piedpisu ¢i tyto Spole¢né emisni podminky
pro uvetejnéni nékterého z oznameni podle téchto Spole¢nych emisnich podminek jiny zplsob, bude
takové ozndmeni povazovano za platné uvefejnéné jeho uvetejnénim predepsanym piislusnym pravnim
predpisem. V pfipad¢, ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zpisoby, bude se za datum takového
oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, Ze oznameni Vlastnikim Kupont
(budou-li vydavany) byla fadn¢ uc¢inéna prostfednictvim oznameni Vlastnikiim Dluhopisii provedenym
v souladu s timto ¢lankem. Néaklady na zvefejnéni nese Emitent.

IV.14 ROZHODNE PRAVO, JAZYK

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisi a z Kupénl (budou-li vydavany) (vCetné
mimosmluvnich zadvazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi) se budou fidit a vykladat v souladu
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s pravem Ceské republiky. Soudem piisluinym k feseni veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky
Dluhopisti nebo Vlastniky Kupont (budou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z
Emisnich podminek (vetné sport tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v
souvislosti s nimi a sport tykajicich se jejich existence a platnosti), je vyluéné Méstsky soud v Praze,
ledaze v daném ptipadé neni dohoda o volb& mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné
prislusny soud. Emisni podminky mohou byt pielozeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazyki. V takovém
pripad¢, pokud dojde k rozporu mezi riiznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

IV.15 DEFINICE

Pro ticely téchto Spole¢nych emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
Administrator ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Agent pro vypo¢ty ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Centralni depozital ma vyznam uvedeny v tvodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.

CNB znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitilovym trhem v souladu se
zakonem €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitalového trhu a o0 zmén¢ a doplnéni dalsich zakond, ve
znéni pozd&jsich predpist, piipadné jinou osobu, kterda mlze mit v budoucnosti pfislusné pravomoci
Ceské narodni banky.

Datum emise znamena datum oznacujici prvni den, kdy mtize dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v prislusném Dopliku dluhopisového programu.

Datum ex-jistina znamena den bezprostiedn¢ nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty, pticemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu
s konvenci Pracovniho dne.

Datum ex-kupdén znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
pficemz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

Den kone¢né splatnosti dluhopisi znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliikku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v ¢lanku IV.7.b téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den odkupu ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.6.e téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den piedcasné splatnosti dluhopisti ma vyznam uvedeny v ¢lancich IV.6.c.ii, IV.6.d.ii, [V.6.e, IV.7.b,
IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii téchto Spolecnych emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den
oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu.

Den splatnosti dluhopisit znamend Den konec¢né splatnosti dluhopisti i Den predcasné splatnosti
dluhopisti.

Den stanoveni Referen¢ni sazby znamena den, ke kterému se stanovuje Referen¢ni sazba pro piislusné
Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.
Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni podminky jinak, pak plati, Ze Dnem
stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi je 2. (druhy) Pracovni den ptfed prvnim
dnem takového Vynosového obdobi.

Den vyplaty znamend kazdy Den vyplaty Groki, Den konecné splatnosti dluhopisti a Den piedcasné
splatnosti dluhopisti, jak uvedeno v ¢lanku IV.7.b téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Den vyplaty urokii znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplitku dluhopisového programu, jak
uvedeno v ¢lanku IV.7.b téchto Spole¢nych emisnich podminek.
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Diskontni sazba znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni trocen,
urokovou sazbu stanovenou jako takovou v piislusném Dopliku dluhopisového programu. Neni-li
Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna
urokové sazbe, pii které by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tieba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité
hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisti k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu
k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisti k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze
Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finan¢niho centra.

Diskontovana hodnota znamena, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni tirocen,
jmenovitou hodnotu takového DIuhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisi
ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V piipadech, kdy jde o vypocet za obdobi kratsi
jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklad¢ prislusného Zlomku dni.

Dluhopisy ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Dluhopisovy program znamena tento dluhopisovy program Emitenta.

Dluhy ¢i Dluh znamena povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a dale rucitelské povinnosti
Emitenta za dluhy tietich osob.

Dodateéna emisni lhiita znamena dodate¢nou lhiitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni lhiita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad pivodné
predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodate¢na emisni lhita v kazdém piipade skonci
nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané emise v piipad€ zaknihovanych Dluhopist resp.
v Den kone¢né splatnosti dluhopisti v ostatnich pfipadech.

Doplnék dluhopisového programu znamena doplnék DIuhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopisd, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro danou emisi
Dluhopisd.

Emisni lhiita znamena Ihiitu pro upisovani emise DIuhopist, ktera je stanovena v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

Emitent ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.

EURIBOR znamena:

(a) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru ,,Reuters
Screen Service®, str. EURIBOR (nebo na piipadné nastupnické stran€) pro takové obdobi, které
odpovida piislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy je EURIBOR
zjistovan. V pripadé, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni EURIBOR na
zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR urc¢i Agent pro vypoCty za pouziti linearni
interpolace na zékladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR na
zminéné stran¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi krat$i obdobi, pro které je
EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni moZzno EURIBOR zjistit
zplsobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(b) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného odstavce
(A), bude v takovy den EURIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky prumér kotaci
urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro takové obdobi, které odpovida
prislusnému Vynosovému obdobi a piislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodin¢ dopoledne bruselského Casu od alespon tfi bank dle volby Agenta pro
vypocty pusobicich na relevantnim mezibankovnim trhu. V pfipad¢, ze se nepodaii EURIBOR
stanovit ani timto postupem, bude se rocni trokova sazba rovnat (i) EURIBORu zjisténému v
souladu s odstavcem (A) vyse v nejblizsim pfedchozim Pracovnim dni, v némz byl EURIBOR
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takto zjistitelny, nebo (ii) pokud nebyl Zadny takovy den, Referenéni sazb¢é pouzitelné ve vztahu
k Dluhopistim v bezprostiedné ptedchozim Vynosovém obdobi.

V piipadé, ze sazba EURIBOR piestane byt publikovana a bude nahrazena sazbou €STR
administrovanou Evropskou centralni bankou, bude namisto sazby EURIBOR pouzita pro stanoveni
urokového vynosu pro dané Vynosové obdobi sazba €STR stanovena Agentem pro vypocéty v Den
stanoveni Referencni sazby v obvyklou dobu ze Zdroje Referencni sazby.

€STR znamena sazbu ,,Euro Short-Term Euro Rate™ reflektujici transakce prob¢hlé a vyporadané v
nejblize predchazejici TARGET 2 pracovni den. Nebude-li sazba €STR vysSe uvedenym zplsobem
zjistitelna, bude Agent pro vypocty postupovat obdobnym zplsobem jako pfi stanoveni sazby
EURIBOR dle bodu (B) vyse.

Finan¢ni centrum pro jednotlivou ménu znamena misto uvedené v prislusném Dopliiku dluhopisového
programu, kde se pfevazné kotuji Referencni sazby pro danou ménu a kde se vyporadavaji
mezibankovni platby v takové méné.

Hodnota nevraceného kuponu znamena ¢astku urokového ¢i jiného vynosu uvedenou v Kupéonu
diskontovanou ke Dni pfedcasné splatnosti dluhopisu pfi diskontni sazb¢€ uréené Agentem pro vypocty
(nebo, neni-li Agent pro vypoCty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich urokovych sazeb v
prislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba urCena Agentem pro vypocty popripadé
Administratorem dle predchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pfi jejimz pouziti by souhrnna
diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupoénii k takovému Dni pfed¢asné splatnosti byla vyssi nez
jmenovita hodnota (poptipadé takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi piedCasné splatnosti
Dluhopist) Dluhopisu, k némuz takové nesplatné Kupony nalezi.

Instrukce ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.7.d pism. (a) téchto Spole¢nych emisnich podminek.

Konec ucetniho dne znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastnikti Dluhopisti nebo podild na Sbérném dluhopisu nebo
Seznam Vlastnikd Dluhopisti (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by
provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu
nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

Kotacni agent ma vyznam uvedeny v Givodni ¢asti téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Kupoény ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.1.b.i té€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Marze znamena marzi v souvislosti s Referencni sazbou vyjadienou v procentech p.a. stanovenou v
prislusném Dopliku dluhopisového programu.

Opravnéné osoby méa vyznam uvedeny v ¢lanku IV.7.c téchto Spole¢nych emisnich podminek,
nestanovi-li zakon jinak.

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich IV.12.b.i, [V.12.b.ii a IV.12.b.iii
téchto Spolecnych emisnich podminek.

Oznameni o pred¢asném splaceni ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.9.a téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Pracovni den znamena (a) pro Dluhopisy denominované v ¢eskych korunach jakykoliv den, kdy jsou
otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodii v ¢eskych
korunéch, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské
republice a jsou provadéna vyporadani devizovych obchodil a kdy je zaroven otevien pro vypotradani
obchodi systém TARGET?2 a (¢) pro Dluhopisy denominované v jiné méné nez v ¢eskych korunach
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nebo v Euro kterykoliv den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypotadani devizovych obchodl v
Ceské republice a v hlavnim Finanénim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovény.

PRIBOR znamena:

(a) trokovou sazbu v procentech p.a., ktera je uvedena na obrazovce ,,Reuter Screen Service* strana
PRIBOR= (resp. na jakékoli pfipadné nastupnické strané, nebo v jiném Zdroji Referenéni sazby
uvedeném v Doplitkku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu urokovych sazeb prodeje
na prazském trhu ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi, stanovena Czech Financial Benchmark Facility a
ktera je platnd pro den, kdy je PRIBOR zjistovan. V pfipade, ze Vynosové obdobi je takové
obdobi, pro které neni PRIBOR na zminéné strané PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji)
uveden, pak PRIBOR ur¢i Agent pro vypolty za pouziti linearni interpolace na zakladé
PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo
jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi krat§i obdobi, pro které je PRIBOR
na zminéné stran¢ PRIBOR= (nebo jiném oficidlnim zdroji) uveden. Pokud neni mozno
PRIBOR zjistit zpisobem uvedenym v tomto odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec

(B).

(b) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného odstavce (A),
bude v takovy den PRIBOR uréen Agentem pro vypoCty jako aritmeticky primeér kotaci
urokové sazby prodej ¢eskych korunovych mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které
odpovida prislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou ¢astku ziskanych v tento den po 11:00
(jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alesponn 3 (tii) bank dle volby Agenta pro vypocty
pUsobicich na prazském mezibankovnim trhu. V pfipad¢, Ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani
timto postupem, bude se PRIBOR rovnat (i) PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A)
vyS$e v nejbliz§im predchozim Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny, nebo (ii)
pokud nebyl Zzadny takovy den, Referencni sazbé pouzitelné ve vztahu k Dluhopisim v
bezprostiedné predchozim Vynosovém obdobi.

Pro vylouéeni pochybnosti plati, Ze v piipadg, ze v disledku vstupu Ceské republiky do Evropské unie
PRIBOR zanikne nebo se ptestane obecné na trhu mezibankovnich depozit pouzivat, pouZzije se namisto
PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n&j bézné pouzivat na trhu mezibankovnich depozit v Ceské
republice.

Pripad neplnéni povinnosti ma vyznam uvedeny v clanku IV.9.a téchto Spolecnych emisnich
podminek.

Referencni sazba znamena sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Referencni sazbou miize byt PRIBOR ¢i EURIBOR. Emitent si neni védom Zadnych piipada
naru$eni trhu nebo naruseni vypotradani, které ovliviiuji Referencni sazbu.

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den,
ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi casovy usek) predchdzi
pfislusnému Dni splatnosti dluhopist, pticemz vSak plati, ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

Rozhodny den pro vyplatu vynosu znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopistim den, ktery o 30
(tficet) dni (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi asovy tsek) predchazi ptislusnému
Dni vyplaty uroki, pticemz vSak plati, Ze pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den
vyplaty troku neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

Rozhodny den pro ucast na Schiizi ma vyznam uvedeny v ¢lancich IV.12.b.i, IV.12.b.ii a [V.12.b.iii
téchto Spolecnych emisnich podminek.
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Sbérny dluhopis ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.12.b.iii t€chto Spole¢nych emisnich podminek.

Seznam Vlastnika Dluhopisu je seznam Vlastnikti Dluhopisti vydanych v listinné podobé vedeny
Emitentem. Seznamem Vlastnikti Dluhopisti vydanych v zaknihované podob¢ je evidence Centralniho
depozitae. V ptipadé, ze je vydan Sbérny dluhopis, je Seznamem Vlastniki Dluhopisti evidence o
Sbérném dluhopisu vedena Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti, kterd bude uvedena v prislusném Doplitku dluhopisového programu).

Schiize ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.12.a.i téchto Spolecnych emisnich podminek.

Smlouva s administratorem ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Urcena provozovna znamena urc¢enou provozovnu a vyplatni misto Administratora.
Vlastnik Dluhopisu ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.1.b téchto Spole¢nych emisnich podminek.
Vlastnik Kuponu ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.1.b téchto Spolecnych emisnich podminek.

Vynosové obdobi znamend obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v poradi prvnim Dnem
vyplaty uroktl (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi poc¢inajici Dnem
vyplaty uroki (véetn¢) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty uroki (tento den vyjimaje), az do
Dne kone¢né splatnosti dluhopist, pfi¢emz vSak plati, Ze neni-li v ptislusném Dopliiku dluhopisového
programu stanoveno jinak, pak pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty
uroku neposouva v souladu s konvenci pracovniho dne.

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

Zikon o podnikani na kapitalovém trhu znamend zékon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém
trhu, v platném znéni.

Zdroj Referen¢ni sazby znamena zdroj uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu, ze kterého Agent
pro vypocty zjisti hodnotu Referencni sazby.

Zlomek dni znamena pro ucely vypoctu urokového ¢i jiného vynosu z Dluhopist pro obdobi kratsi
jednoho roku:

(a) je-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,Skute¢ny pocet dni/Skutecny pocet dni®, resp. ,,Act/Act®, podil skutecného poctu
dni v obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a Cisla 365 (nebo v pfipade€, kdy
jakakoli cast obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, spada do prestupného roku,
pak souctu (i) skutecného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je trokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, ktera spada do ptfestupného roku, vydélené¢ho Cislem 366 a (ii) skutecného poctu
dni v té ¢asti obdobi, za néZ je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, ktera spada do nepfestupného
roku, vydéleného ¢islem 365);

(b) je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,Skutecny poc¢et dni/365 nebo Act/365%, podil skutecného poctu dni v obdobi, za néz
je urok stanovovan, a ¢isla 365;

(c) je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,Skute¢ny pocet dni/360 nebo ,,Act/360, podil skute¢ného poc¢tu dni v obdobi, za
nez je urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360;

(d) je-li v prislusném Doplitkku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova

konvence ,,30/360* nebo ,,360/360%, podil poctu dni v obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, a Cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech, rozdélené¢ho do 12

53



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

m¢ésict po 30 dnech, pfi¢emz ale v pripad¢, Ze (i) posledni den obdobi, za néz je urokovy ¢i jiny
vynos stanovovan, piipada na 31. den v mésici a soucasné prvni den téhoz obdobi je jiny nez
30. nebo 31. den v mésici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz 31. den pfipada posledni den
obdobi, kracen na 30 dnti nebo (ii) pfipada posledni den obdobi, za néz je irokovy ¢i jiny vynos
stanovovan, na unor, nebude tnor prodluZzovan na mésic o 30 dnech);

(e) je-li v prislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence ,,30E/360“ nebo ,,BCK Standard 30E/360%, podil poc¢tu dni v obdobi, za n¢z je
urokovy ¢i jiny vynos stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360
dnech, rozdéleného do 12 mésict po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

Zména zasadni povahy ma vyznam uvedeny v ¢lanku IV.12.a.ii téchto Spoleénych emisnich
podminek.

Zadatel ma vyznam uvedeny v ¢lancich IV.12.d.i a IV.12.d.ii t&chto Spoleénych emisnich podminek.

Zadost ma vyznam uvedeny v ¢lancich IV.12.d.i a IV.12.d.iitéchto Spoleénych emisnich podminek.
IV.16 DALSI USTANOVEN]

Vlastnici Dluhopisti na sebe piebiraji nebezpe¢i zmény okolnosti. Pripousti-li v téchto Spole¢nych
emisnich podminkach pouzity vyraz rizny vyklad, nevylozi se v pochybnostech k tiZi toho, kdo vyrazu
pouzil jako prvni. Obecné ani zvlastni zvyklosti nemaji pfednost pied ustanovenimi pravnich predpist,
kterd nemaji donucujici charakter.
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V FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formular Kone¢nych podminek, které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi
vydavanou v ramci tohoto nabidkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného
papiru.

Koneéné podminky budou v souladu se zdkonem podany k ulozeni CNB a uvefejnény stejnym
zpiisobem jako Zakladni prospekt.

Diilezité upozornéni: Ndasledujici text predstavuje formular Konecnych podminek (bez kryci strany).
Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni emisi pouzit jeden z
uvedenych udaju. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol ,,+“, jsou uvedené udaje
nejpravdeépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,,**, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach.
Rozhodujici bude vzdy uprava pouzita v prislusnych Konecnych podminkdch.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument (Kone¢né podminky) piedstavuje kone¢né podminky nabidky ve smyslu ¢lanku 8
odst. 4 Nafizeni o prospektu, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopist
(Dluhopisy). Kompletni prospekt DIluhopisi je tvoien (i) témito Koneénymi podminkami a (ii)
zéakladnim prospektem Garan¢niho systému finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mé&sto,
110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362, zapsané¢ho v obchodnim rejstfiku pod sp. zn. A 10736 vedenou
Méstskym soudem v Praze (Emitent), schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky ze dne 8. srpna
2025, ¢.j. 2025/097519/CNB/580, které nabylo pravni moci dne 9. srpna 2025 [ve znéni dodatku ¢. [e]
schvalenym rozhodnutim CNB ¢&.j. [@] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e]] (Zakladni
prospekt). Pro Gcely vefejné nabidky a/nebo piijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu je
Zakladni prospekt platny po dobu 12 mésicti od jeho pravomocného schvaleni CNB. Investofi by se
meli podrobné seznamit se Zakladnim prospektem i s t€émito Konecnymi podminkami jako celkem.
Zakladni prospekt byl uvetejnén a je k dispozici v elektronické podobé na webovych strankach Emitenta
www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garancni systém*, v sekci ,,Dokumenty* a dale ,,Dluhopisovy program
Garanc¢niho systému finan¢niho trhu pro Fond pro feseni krize®.

Tyto Konecéné podminky byly vypracovdany pro ucely ¢lanku 8 odst. 4 Navizeni o prospektu a musi byt
vykladany ve spojent se Zakladnim prospektem a jeho piipadnymi dodatky.

Tyto Konecné podminky byly uveiejnény shodnym zpiisobem jako Zdkladni prospekt (a jeho pripadné
dodatky), tj. na webovych strankdch Emitenta www.garancnisystem.cz v édsti ,,Garanéni systém
finanéniho trhu“, v sekci ,,Dokumenty* a ddle ,,Dluhopisovy program Garancéniho systému
finanéniho trhu pro Fond pro FeSeni krize“, a byly v souladu s pravnimi piedpisy podany k uloZeni
CNB.

Shrnuti emise Dluhopisii nebylo s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisit vyhotoveno.

Uplné iuidaje o Dluhopisech Ize ziskat, jen pokud je Zdikladni prospekt (ve znéni pFipadnych dodatkii)
vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit poradi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta
ziizeného v roce 2021 (Dluhopisovy program). Znéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné
pro jednotlivé Emise dluhopisti vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole
,Spoleéné emisni podminky Dluhopisi“ v Zakladnim prospektu schvileném CNB a uvefejnéném
Emitentem (Spole¢né Emisni podminky).
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Pojmy nedefinované v téchto Konecnych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Kone¢nych podminkach jinak.

Investoti by m¢li zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kapitole Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*. Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny
dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné
uvetejnuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské Cinnosti v souvislosti s plnénim
informacnich povinnosti na zakladé pravnich ptfedpisi [, zejména v souvislosti s plnénim pribéznych
informacnich povinnosti emitenta cennych papirti pifijatych k obchodovani na regulovaném trhu]. Po
datu té€chto Koneénych podminek by zajemci o koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit
nejen na zakladé téchto Kone¢nych podminek a Zakladniho Prospektu (ve znéni pfipadnych dodatki),
ale i na zaklad¢ dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto Kone¢nych podminek uvefejnit,
¢i jinych vefejné dostupnych informaci; tim neni dotcena povinnost Emitenta aktualizovat prospekt
Dluhopist formou dodatkl ve smyslu ¢lanku 23 odst. 1 Nafizeni o prospektu.

Rozsifovani téchto Koneénych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopist jsou v n€kterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal a nezamysli pozadat o uznani
Zakladniho prospektu ani téchto Konec¢nych podminek v jiném staté a Dluhopisy nebudou piijaty k
obchodovani na zahrani¢nim regulovaném trhu, registrovany, povoleny ani schvaleny jakymkoli
spravnim ¢i jinym orgénem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni Zakladniho prospektu ze strany
CNB.

V.1 ODPOVEDNE OSOBY
V.1l.a Osoby odpovédné za udaje uvedené téchto Koneénych podminkdach

Osobou odpovédnou za spravné vyhotoveni téchto Kone¢nych podminek je Emitent, tedy Garanéni
systém finanéniho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362,
zapsany v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze.

V.1.b Prohlaseni Emitenta

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepsiho védomi jsou udaje obsazené v téchto Konecnych
podminkach v souladu se skutecnosti a ze v Konecnych podminkdch nebyly zamlCeny zadné
skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V Praze dne [@]

Za Garan¢ni systém finan¢niho trhu

Jméno: [e] Jmeno: (]

Funkce: [e] Funkce: [e]
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V.2 DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (Doplnék dluhopisového
programu) piedstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakoZto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni
(Zakon o dluhopisech).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvoii emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Dopln¢k Dluhopisového programu nemtze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné s
Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist uptesiiuji a dopliiuji v souvislosti s touto emisi DIuhopisti Emisni
podminky uvefejnéné diive vyse popsanym zpiisobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouZije se*.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spolecnych emisnich
podminkach.

Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

DileZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplitku dluhopisového programu pro danou
emisi Dluhopisii, tzn. vzor té casti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude pro konkrétni Emisi pouZit
Jjeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkdch zaroven uveden symbol ,,**, jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouzita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,,**, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Konecnych podminkach.

Cislo | Nazev polozky Mozné hodnoty

1. ISIN Dluhopist: []

2. ISIN Kupont (je-li relevantni): [+/ nepouZije se]

3. Podoba Dluhopist: [zaknihované cenné papiry / cenné papiry

(listinné) / Sbérny dluhopis, [evidenci [o
Dluhopisech / vlastnikii podili na Sbémém
dluhopisu] vede [Centralni depozitar] /
[ Administrator] / [*]]

4. Forma Dluhopist: [nepouzije se / na fad]
5. Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: | [¢]
6. Celkova pifedpokladand jmenovita | [°]

hodnota Emise Dluhopist:

7. Pravo Emitenta zvysit celkovou | [ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a
jmenovitou hodnotu emise Dluhopisii / | ¢lankem IV.2.a Spole¢nych emisnich podminek,
podminky tohoto zvySeni: pric¢emz objem tohoto zvySeni nepiekroci [¢] / [*]

% / 50 % predpokladané¢ jmenovité hodnoty
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Dluhopist / ne; Emitent neni opravnén vydat
Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté,
nez je celkova predpokladana hodnota emise
Dluhopisi]

8. Pocet Dluhopisti: [+] [s moznosti navySeni az na * kust] ks
9. Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o | [/ nepouZije se]

listinné  Dluhopisy, s vyjimkou

Sbérného dluhopisu):

10. M¢na, v niz jsou Dluhopisy | [koruna ¢eska (CZK)/ ¢]

denominovany:

11. Zpisob vydani Dluhopist: [Dluhopisy [budou / byly] vydany [jednorazove
k Datu emise] / Dluhopisy budou vydany
jednorazové k Datu emise, avSak v ptipadé, ze se
umisténi celé¢ jmenovité hodnoty Emise k Datu
emise nezdafi, mohou byt vydavany i po Datu
emise v tranSich v prib&hu Emisni lhdty [, resp.
Dodatecné emisni lhity] / Dluhopisy budou
vydavany v tranSich v pribéhu Emisni lhity,
[resp. Dodate¢né emisni lhiuty] / Dluhopisy
budou vydavany pribézne¢ béhem Emisni lhity,
[resp. Dodatecné emisni lhity] / [*]

12. Nazev Dluhopisti: [*]

13. Moznost oddéleni prava na vynos | [ano/ne]

Dluhopist formou vydani Kuponi:

14. Datum emise: []

15. Emisni lhtta (Ihtta pro upisovani): [[] / nepouZije se]

16. Emisni kurz Dluhopist k Datu emise: [*] % jmenovité hodnoty

17. Urokovy vynos: [pevny / pohyblivy / na bazi diskontu /
kombinovany [popis kombinace]]

18. Zlomek dni: [Act/Act / Act/365 / Act/360 / 360/360 /
30E/360] [; Zlomek dni se aplikuje i pro vypocet
castky urokového vynosu za obdobi jednoho
bézného roku]

19. Jedna-li se o Dluhopisy s pevnym | [pouzije se / nepouzije se]

urokovym vynosem:
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19.1 Urokova sazba Dluhopisii: [* % p.a. / vySe trokovych sazeb pro rtizna
Vynosova obdobi v % p.a.]

19.2 | Vyplata arokovych vynosi: [jednou roc¢né zpétné / pololetné zpétné /
ctvrtletné zpétné / mésicné zpétné / k urCenym
Dniim vyplaty tirokt / kumulovan¢]

19.3 Den vyplaty troku: [+[; arokovy vynos [za ¢« Vynosové obdobi] v§ak
bude v souladu s ¢lankem IV.5.a pism. c)
Spole¢nych emisnich podminek vyplacen
[spole¢né s Girokovym vynosem za ¢ Vynosové
obdobi] kumulované k [+ / Dni kone¢né
splatnosti  dluhopistt  (replikujte pro rizna
Vynosova obdobi)][; pro ucely pocatku béhu
[kteréhokoli Vynosového obdobi / ¢] se Den
vyplaty Groku posouva v souladu s [Nasledujici
/ Upravenou nasledujici / Pfedchazejici]
Konvenci pracovniho dne (replikujte pro riizna
Vynosova obdobi)]

20. Jedna-li se o Dluhopisy s pohyblivym | [pouZzije se / nepouzije se]
urokovym vynosem.

20.1 Referencni sazba: [PRIBOR / EURIBOR / €STR] [s vyhradou
uvedenou v bodé 20.2 nize)]; Referencni sazba
[je / mneni] poskytovana administratorem
uvedenym v registru ESMA podle ¢lanku 36
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech,
které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve
finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach
nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a
o zmén¢ smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a
natizeni (EU) ¢. 596/2014 [, a to [Czech
Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /

[1].
20.2 Maximalni/minimalni Referen¢ni | [Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
sazba: stanoveni Referencni sazby vyssi nez [¢], pak

bude pro ucely stanoveni urokové sazby pouzita
pro [prvni / ¢] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [¢].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
stanoveni Referencni sazby niz8i nez [¢], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / ¢] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [*].]

(replikujte dle potreby)

/ nepouzije se]
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20.3

Zdroj Referen¢ni sazby:

[*]

20.4

Marze:

[* % p.a. / vySe Marze pro riizna Vynosova
obdobi v % p.a. / vzorec pro vypocet marze ve
smyslu bodu (ii) prvniho odstavce c¢lanku
IV.5b.i pism. (a) Spolecnych emisnich
podminek, doplnény o chybé&jici parametry /
nepouzije sej

20.5

Den stanoveni Referencni sazby:

[+ / dle clanku IV.15 Spolecnych emisnich
podminek]

20.6

Zpisob stanoveni urokové sazby platné
pro jednotliva Vynosova obdobi:

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec
pro vypocet pohybliveho vynosu pro prislusna
Vynosovda obdobi ve smyslu bodu (ii) prvniho
odstavce clanku IV.5.b.i pism. (a) Spolecnych
emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

20.7

Vyplata trokovych vynosu:

[jednou roc¢né zpétné / pololetné zpétné /
ctvrtletné zpétné / mésicné zpétné / k urCenym
Dniim vyplaty tirokt / kumulovan¢]

20.8

Den vyplaty troku:

[+[; arokovy vynos [za ¢« Vynosové obdobi] v§ak
bude v souladu s ¢lankem IV.5.b.i pism. (d)
Spole¢nych emisnich podminek vyplacen
[spole¢né s Girokovym vynosem za ¢ Vynosové
obdobi] kumulované k [+ / Dni kone¢né
splatnosti  dluhopistt  (replikujte pro riizna
Vynosova obdobi)][; pro Gcely pocatku béhu
[kteréhokoli Vynosového obdobi / ¢] se Den
vyplaty Groku posouva v souladu s [Nasledujici
/ Upravenou nasledujici / Ptedchazejici]
Konvenci pracovniho dne (replikujte pro rizna
Vynosova obdobr)]

20.9

Zaokrouhleni urokové
Vynosova obdobi:

sazby pro

[+ / dle ¢lanku IV.5.b.i pism. (c¢) Spolecnych
emisnich podminek]

20.10

Minimalni trokova sazba:

[* [; pfiCemz minimalni vySe urokové sazby plati
pouze pro [*] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potieby) / nepouzije se]

20.11

Maximalni irokova sazba:

[* [; pficemZ maximalni vySe tirokové sazby plati
pouze pro [*] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potieby) / nepouzije se]

20.12

Popis jakychkoli ptipadl naruSeni trhu
nebo naruSeni vypotadani, které

[dle c¢lanku emisnich

podminek]

IV.15 Spole¢nych
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ovliviuji podkladovy nastroj, resp.
Referencni sazbu:

20.13 | Pravidla pro upravy pro udalosti | []
tykajici se podkladového nastroje, resp.
Referencni sazby:
21. Jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na | [pouzije se / nepouzije se]
bazi diskontu:
21.1 Diskontni sazba: [+ / dle ¢lanku IV.15 Spole¢nych emisnich
podminek]
22 Jedna-li  se o  Dluhopisy s | [pouZzije se/ nepouzije se]
kombinovanym vynosem:
22.1 Zpisob ur€eni vynosu pro jednotliva | [Pro [prvni / ¢ ] Vynosov[é/a] obdobi je
Vynosova obdobi: stanovena pevna urokova sazba Dluhopist,
urokovy vynos se v [tomto/téchto] obdobi[ch]
ur¢i na zakladé clanku IV.5.a Spole¢nych
emisnich podminek a bodu 22.2 a22.11 nize. Pro
[druhé / « [a v§echna dalsi]] Vynosova obdobi je
stanovena pohybliva trokova sazba Dluhopist,
urokovy vynos se v [tomto/téchto] obdobi[ch]
ur¢i na zadkladé clanku IV.5.b Spolecnych
emisnich podminek a bodli 22.4 az 22.14 nize. /
popis jiné kombinace vyse uvedenych typii
urokového vynosu pro jednotliva Vynosova
obdobi
22.2 Pevna urokova sazba Dluhopisi: [+ % p.a. / vySe urokovych sazeb pro riznd
Vynosova obdobi v % p.a. / nepouzije se]
22.3 Diskontni sazba: [+ / nepouzije se]
22.4 | Referen¢ni sazba: [PRIBOR / EURIBOR / €STR] [s vyhradou

uvedenou v bod¢ 22.5 nize)]; Referencni sazba
[je / neni] poskytovana administratorem
uvedenym v registru ESMA podle ¢lanku 36
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech,
které jsou pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve
finan¢nich nastrojich a finan¢nich smlouvach
nebo k méfeni vykonnosti investi¢nich fondd, a
o zmeén¢ smernic 2008/48/ES a 2014/17/EU a
natizeni (EU) ¢. 596/2014 [, a to [Czech
Financial Benchmark Facility s.r.o. (CFBF) /

(1.
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225

Maximalni/minimalni Referencni

sazba:

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
stanoveni referencni sazby vysS$i nez [¢], pak
bude pro ucely stanoveni urokové sazby pouzita
pro [prvni / ¢] Vynosové obdobi hodnota
Referencni sazby (R) [¢].]

[Bude-li hodnota Referen¢ni sazby ke Dni
stanoveni referencni sazby nizs$i nez [¢], pak
bude pro ucely stanoveni Grokové sazby pouzita
pro [prvni / *] Vynosov[é/a] obdobi hodnota
Referen¢ni sazby (R) [¢].]

(replikujte dle potieby)

/ [nepouZzije se]

22.6

Zdroj Referenéni sazby:

[+ / nepouZije se]

22.7

Marze:

[* % p.a. / Pro [prvni / ¢] Vynosové obdobi je
Marze * % p.a. (replikujte pro urceni Marze pro
rizna Vynosova obdobi) / vzorec pro vypocet
marze ve smyslu bodu (ii) prvniho odstavce
Clanku 1V.5.b.i pism. (a) Spolecnych emisnich
podminek, doplnény o chybéjici parametry /
nepouzije sej

22.8

Den stanoveni Referencni sazby:

[+ / dle clanku IV.15 Spolecnych emisnich
podminek / nepouZije se]

22.9

Zpisob stanoveni pohyblivé urokové
sazby platné pro pfislusna Vynosova
obdobi:

[Referenéni sazba [plus/minus] Marze / vzorec
pro vypocet pohybliveho vynosu pro prislusna
Vynosova obdobi ve smyslu bodu (ii) prvniho
odstavce clanku IV.5.b.i pism. (a) Spolecnych
emisnich podminek, doplnény o chybéjici
parametry]

22.10

Vyplata trokovych vynosu:

[jednou roc¢né zpétné / pololetné zpétné /
Ctvrtletné zpétné / mesiéné zpétné / k urenym
Dniim vyplaty trokt / kumulovan¢]

22.11

Den vyplaty troku:

[+ / [; arokovy vynos [za * Vynosové obdobi]
vSak bude v souladu s ¢lankem [IV.5.a pism.
(c),] [IV.5.b.i pism. (d),] Spolecnych emisnich
podminek vyplacen [spolecné s urokovym
vynosem za * Vynosové obdobi] kumulované k
[+ / Dni konecné splatnosti dluhopisii (replikujte
pro riznd Vynosova obdobi)]; pro ucely pocatku
behu [kteréhokoli Vynosového obdobi / ¢] se
Den vyplaty uroku posouva v souladu s
[Nasledujici / Upravenou nésledujici /
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Predchazejici] Konvenci pracovniho dne

(replikujte pro rizna Vynosova obdobi)|

predcasné splatit z rozhodnuti Emitenta
/ hodnota v jaké budou Dluhopisy k

22.12 | Zaokrouhleni turokové sazby pro | [* / dle ¢lanku IV.5.b.i pism. (c) Spolecnych
Vynosova obdobi: emisnich podminek / nepouZije se]

22.13 | Minimalni Grokova sazba: [* [; pfiCemz minimalni vyse urokové sazby plati
pouze pro [*] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potieby) [ nepouzije se|

22.14 | Maximalni urokova sazba: [* [; pficemZ maximalni vySe tirokové sazby plati
pouze pro [*] Vynosové obdobi] (replikujte dle
potieby) [ nepouzije se|

22.15 | Popis jakychkoli ptipadt naruseni trhu | [podle ¢lanku IV.15 Spoleénych emisnich
nebo naruSeni vyporaddni, které | podminek]
ovliviiuji podkladovy nastroj, resp.

Referencni sazbu:

22.16 | Pravidla pro upravy pro udalosti | [¢]

tykajici se podkladového nastroje, resp.
Referencni sazby:

23 Jind neZz jmenovitd hodnota, kterou | [*/nepouzije se]
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisi
pfi splatnosti (,,jina hodnota“):

24 Den kone¢né splatnosti Dluhopist: [*]

25 Rozhodny den pro vyplatu vynosu | [*/nepouzije se]
(pokud jiny nez v ¢lanku 1V.15
Spole¢nych emisnich podminek):

26 Rozhodny den pro vyplatu jmenovité | [*/ nepouzije se]
hodnoty (pokud jiny nez v ¢lanku IV.15
Spolecnych emisnich podminek):

27 Splaceni jmenovité hodnoty v pripadé | [nepouzije se / Jmenovita hodnota Dluhopist
amortizovanych Dluhopisi / dny | bude splacena v [*] [pravidelnych /
splatnosti  Casti jmenovité hodnoty | nepravidelnych] splatkaich vzdy k [[¢] /
amortizovanych Dluhopisti: prislusnému Datu vyplaty turokt / datim

uvedenym niZe], a to nasledovné: [*]]

28 Piedcasné splaceni jmenovité hodnoty | [ano/ ne]

Dluhopist z rozhodnuti Emitenta:
28.1 Data, ke kterym lze Dluhopisy | [*/ nepouzije se]
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takovému datu splaceny / lhity pro
oznameni o predCasném splaceni
(pokud jiné nez v ¢lanku IV.6.c.ii
Spole¢nych emisnich podminek):

29.

Pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt z rozhodnuti Vlastnikt
Dluhopisi:

[ano/ ne]

29.1

Data, ke kterym lze Dluhopisy
pred¢asn¢  splatit z  rozhodnuti
Vlastnikd Dluhopisti / hodnota v jaké
budou Dluhopisy k takovému datu
splaceny/ lhity pro oznameni o
pred¢asném splaceni (pokud jiné nez v
¢lanku IV.6.d.ii Spole¢nych emisnich
podminek):

[+ / nepouzije se]

30.

Hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pii predc¢asné
splatnosti Dluhopist dle ¢lankt 1V.9,
IV.12.di a 1IV.12.d.ii  Spole¢nych
emisnich podminek:

[+ / nepouZije se]

31.

Mg¢éna, v niz bude vyplacen urokovy ¢i
jiny vynos a/nebo splacena jmenovita
hodnota  (poptfipadé¢  Diskontovana
hodnota ¢i jinda hodnota) Dluhopist
(pokud jina, nez ména, ve které jsou
Dluhopisy denominovany):

[+ / nepouzije se]

32.

Konvence  Pracovniho dne

stanoveni Dne vyplaty:

pro

[Nasledujici  /
Predchazejici]

Upravend nasledujici /

33.

Nahrada srazek dani nebo poplatkt
Emitentem (pokud je jiné, nez jak je
uvedeno v clanku IV.8 Spole¢nych
emisnich podminek):

[ano / nepouZije se]

34.

Administrator:

[KB /]

35.

Urcend provozovna:

[dle clanku IV.l1l.a.i Spolecnych emisnich
podminek / ¢]

36.

Agent pro vypocty:

[KB /]

37.

Kotaéni agent:

[KB /]

38.

Finan¢ni centrum:

[+ / nepouZije se]
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39. Provedeno  ohodnoceni  finan¢ni | [ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici
zpusobilosti emise DIuhopisil (rating); | rating spole¢nostmi registrovanymi dle nafizeni
a struéné  vysvétleni vyznamu | Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢.
hodnoceni, pokud je jiz poskytovatel | 1060/2009 — [¢]. [Hodnoceni [*] znamena [*]] /
hodnoceni diive zvetejnil: nepouzije se (emisi Dluhopisii nebyl ptidélen

rating)]

40. Spole¢ny zastupce Vlastnik | [*/ Spole¢ny zastupce byl ustanoven na zakladé
Dluhopist: smlouvy s Emitentem ve smyslu clanku

IV.12.c.iii Spolecnych emisnich podminek /
Spole¢ny zastupce nebyl smlouvou s Emitentem
ustanoven. SpoleCny zastupce miZze byt
ustanoven na zaklad€ usneseni Schtize v souladu
s ¢l. IV.12.c.iv Spole¢nych emisnich podminek]

41. Interni schvaleni emise Dluhopisi: [Vydani emise Dluhopist schvalilo [¢] Emitenta

dne [*].]

42, Zpisob a misto upisu Dluhopist / | [¢]
zptisob a lhlta doruceni Dluhopist /
zpUsob a misto splaceni emisniho kurzu
Dluhopist / udaje o osobach, které se
podileji na  zabezpeCeni  vydani
Dluhopist:

43. Pravo Emitenta na odkup Dluhopisti od | [Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za
Vlastnik Dluhopist (call opce) / Dny | jeden Dluhopis je [¢].] [Emitent mlzZe uplatnit
odkupu / odkupni cena / lhiity pro | své pravo nejdiive [¢] dni a nejpozdé&ji [¢] dni
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v | pred piisluSnym Dnem odkupu.] [V pfipadé
¢lanku IV.6.e Spoleénych emisnich | poruseni povinnosti Vlastnika Dluhopisy pievést
podminek / smluvni pokuta v pfipadé | Dluhopisy na Emitenta uhradi porusujici
poruseni povinnosti pievést Dluhopisy | Vlastnik Dluhopisu Emitentovi smluvni pokutu
/ pravo Emitenta rozhodnout o | [ve vyS$i [¢]] / [, jejiz vySe bude rovna ¢astce
pfedCasném splaceni Dluhopist v | nab&hlého a nevyplaceného trokového vynosu
pfipadé¢ poruseni povinnosti pievést | narostlého na takovych Dluhopisech za dobu
Dluhopisy na Emitenta: prodleni porusujiciho Vlastnika Dluhopisu se

splnénim  povinnosti  vyporadat  pievod
Dluhopist]. [Emitent ma pravo rozhodnout o
predCasném splaceni Dluhopisit v piipadé
poruSeni povinnosti ptrevést Dluhopisy na
Emitenta ve smyslu ¢lanku IV.6.e Spolecnych
emisnich podminek] / nepouzije se]

44, Pravo Vlastnika Dluhopisti na odprodej | [Ano; Dny odkupu jsou [¢]. [Odkupni cena za

Dluhopistt Emitentovi (put opce) / Dny
odkupu / odkupni cena / lhity pro
uplatnéni (pokud jiné nez uvedené v
¢lanku IV.6.e Spoleénych emisnich
podminek / smluvni pokuta v ptipadé
poruseni povinnosti ptevést Dluhopisy
/ pravo Emitenta rozhodnout o
predcasném splaceni Dluhopist v

jeden Dluhopis je [+].] [ Vlastnik Dluhopisu mtize
uplatnit své pravo nejdiive [*] dni a nejpozdéji
[*] dni pfed pfislusnym Dnem odkupu.] [V
pfipadé  poruseni  povinnosti  Vlastnika
Dluhopisu prevést Dluhopisy na Emitenta uhradi
porusujici  Vlastnik Dluhopisu Emitentovi
smluvni pokutu [ve vysi [*]] / [, jejiz vySe bude
rovna cCastce nab¢hlého a nevyplaceného
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pfipadé¢ poruseni povinnosti pievést | trokového vynosu narostlého na takovych
Dluhopisy na Emitenta: Dluhopisech za dobu prodleni porusujiciho
Vlastnika Dluhopisu se splnénim povinnosti
vyporadat ptevod Dluhopisi]. [Emitent ma
pravo rozhodnout o predéasném splaceni
Dluhopist v piipad€ poruseni povinnosti pievést
Dluhopisy na Emitenta ve smyslu ¢lanku IV.6.¢
Spole¢nych emisnich podminek] / nepouzije se]

V.3 INFORMACE O PRIJETI K OBCHODOVANI NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Koneénych podminek obsahuje dopliujici informace (Dopliiujici informace), které jsou jako
soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi piedpisy pro pfijeti Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu.

NiZe uvedené informace o Dluhopisech dopliuji v souvislosti s prijetim Dluhopisti k obchodovani na
regulovaném trhu informace uvedené vyse v Dopliku dluhopisového programu. Dopliujici informace
tvoti spole¢né s Dopliikem dluhopisového programu Kone¢né podminky piislusné emise Dluhopis.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny
souslovim ,,nepouzije se.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfirazen ve Spole¢nych emisnich
podminkach.

DuleZité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplnujicich informaci pro danou emisi
Dluhopisii, tzn. vzor té casti Konecnych podminek, ktera se bude vztahovat k prijeti takovych Dluhopisii
k obchodovani na regulovaném trhu. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajii, bude
pro konkrétni Emisi pouzit jeden z uvedenych udajii. Je-li v hranatych zavorkach zaroven uveden symbol
., o jsou uvedené udaje nejpravdeépodobnejsi variantou, ktera ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi
pouczita. Je-li v hranatych zavorkach uveden symbol ,,**, budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych
Konecnych podminkach.

Cislo | Nazev polozky MozZné hodnoty

45. Piijeti  Dluhopisi na  pfislusny | [Emitent pozddal o pfijeti Dluhopisi k
regulovany trh, popf. mnohostranny | obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [].
obchodni systém: Celkovy objem Dluhopisi pfijimanych k

obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [*]
jel*]]

46. Zprosttedkovatel sekundarniho | [/ Zadna osoba nepfijala povinnost jednat jako
obchodovani (market maker): zprostfedkovatel pifi sekundarnim obchodovani
(market maker).]

47. Poradci: Nazvy, funkce a adresy poradcti jsou uvedeny na
zadni strang t€chto Konecnych podminek.
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48. Informace od tfetich stran uvedené v | [nepouzije se] / [Nekteré informace uvedené v
Kone¢nych podminkach / zdroj | Konecnych podminkach pochéazeji od tfetich
informaci: stran. Takové informace byly pfesné

reprodukovany a podle védomosti Emitenta a v
mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych piislusnou tfeti stranou, nebyly
vynechany zadné skute¢nosti, kvili kterym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici. Emitent vSak neodpovida za
nespravnost informaci od tfetich stran, pokud
takovou nespravnost nemohl pfi vynalozeni vyse
uvedené péce zjistit. [doplnit zdroj informaci]]

49. Informace uvetejnované Emitentem po | [*/ nepouzije se]

Datu emise:

50. Odhad celkovych nakladt na pfijeti k | [°]
obchodovani na regulovaném trhu:

51. Zajem fyzickych a pravnickych osob | [Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych
zucCastnénych v Emisi/nabidce: ani pravnickych osob ziiCastnénych na Emisi ¢i

nabidce Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce
zajem, ktery by byl pro takovou Emisi ¢i nabidku
Dluhopist podstatny. ]

[[*] plsobi téZ v pozici [Administratora / Agenta
pro vypoéty / Kota¢niho agenta]. [[*] vede
evidenci  vlastniki podild na Sbémém
dluhopisu.]] / [*]

52. Vyuziti a odhad cisté ¢astky vynost z | [¢]

Emise:

53. Pokud se lisi od Emitenta, identifikace | [/ nepouZije se]
a LEI osoby zadajici o pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu:

54. Pokud se lisi od Emitenta, identifikace | [/ nepouZije se]

a LEI osoby nabizejici Dluhopisy:
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VI INFORMACE O EMITENTOVI
VI.1 ODPOVEDNE OSOBY
Tento Zakladni prospekt vyhotovil a za tdaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, tedy Garancni

systém finan¢niho trhu se sidlem na adrese Tyn 639/1, Staré M¢sto, 110 00 Praha 1, ICO: 497 10 362,
zapsany v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou M¢stskym soudem v Praze.

Emitent prohlasuje, ze podle jeho nejlepSiho védomi jsou udaje obsazené v Zakladnim prospektu v
souladu se skutecnosti a ze v Zakladnim prospektu nebyly zaml¢eny zadné skutecnosti, které by mohly
zmenit jeho vyznam.

V Praze, dne 7. srpna 2025

Za Garan¢ni systém finan¢niho trhu

/

| Z
/”/ o ——
Jméno: Ing. Renata Kadlecova Jméno: Ing. Roman Kahanek
Funkce: predsedkyné vykonné rady Funkce: ¢len vykonné rady

V1.2 SCHVALENI ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Tento Zakladni prospekt schvalila CNB jako piislusny organ podle Natizeni o prospektu. Rozhodnutim
o schvaleni prospektu cenného papiru CNB pouze osvédéuje, Ze tento dokument splituje normy tykajici
se uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které ukladd Nafizeni o prospektu. Schvaleni tohoto
dokumentu ze strany CNB nema byt chapano jako podpora &i potvrzeni existence, kvality, podnikéani &i
jakychkoli vysledkd Emitenta, ktery je popsan v tomto dokumentu, ani potvrzeni ¢i schvaleni kvality
jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci DIuhopisového programu.

Investofi by méli provést vlastni posouzeni vhodnosti investovani do jakychkoli Dluhopist.
VI.3 OPRAVNENi AUDITORI

Ucetni zavérku Emitenta a FRK za rok 2023 a 2024 ovéfila spoleénost:
obchodni firma: Deloitte Audit s.r.o.

sidlo: Churchill I, Italska 2581/67, 120 00 Praha 2
¢lenstvi v profesni organizaci: Komora auditorti Ceské republiky

osvédceni ¢.: 079
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zastoupena: Miroslavem Mayerem

Auditor ovéfil uvedené téetni zavérky Emitenta a FRK k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2024 vydal k
nim vyrok ,,bez vyhrad*.

Auditor, spole¢nost Deloitte Audit, s.r.o., nema dle nejlepsiho védomi Emitenta jakykoli vyznamny
zajem v Emitentovi. Pro tGcely tohoto prohlaSeni Emitent, mimo jiné, zvazil nasledujici skute¢nosti ve
vztahu k auditorovi: pfipadné (i) zaméstnani u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (ii)
Clenstvi v organech Emitenta a (iii) pfijeti Dluhopisi k obchodovéani na Regulovaném trhu BCPP.

V1.4 PREHLED PRiJMU A VYDAJU

Nize je uveden piehled piijmi a vydajii FRK v letech 2016 az 2024 v mil. K&.

Tabulka 1 Prehled prijmit a vydajii FRK v letech 2016 az 2024 v mil. K¢ (zdroj: Vyrocni zprava
Emitenta za rok 2024)

A. Prispévkovy fond

L. Piijmy 36 750,75
Ptispévky od financnich instituci 32 765,00
Prevod prostiedkll z provozniho fondu 3 900,00
Prijmy z insolvenc¢nich fizeni 85,75

11. Vydaje 0,00

I11. Rozdil piijmt a vydajt 36 750,75

B. Provozni fond

L. Piijmy 5959,92
Ptijaté uroky a jiné vynosy 5959,30
- vynosy z investovani 5959,23
- uroky a ostatni finan¢ni vynosy 0,07
Zavazky vici FPV za tihradu provoznich vydaju 0,62

1L Vydaje 3930,59
Vydaje na ¢innost 30,59
Prevod prostiedki do piispévkového fondu 3 900,00

II1. Rozdil piijmt a vydajt 2 029,33

VL5 RIZIKOVE FAKTORY

Jsou uvedeny v kapitole II tohoto Zakladniho prospektu — Rizikové faktory.
VL6 UDAJE O EMITENTOVI

VI.6.a HISTORIE A VYVOJ EMITENTA

VI1.6.a.i Zakladni udaje o Emitentovi

Nazev: Garancni systém finan¢niho trhu
Sidlo: Tyn 639/1, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
Pravni forma: pravnicka osoba s pravni osobnosti ziizena zakonem spravujici FPV a FRK;

Garan¢ni systém neni obchodni korporaci

LEIL: 315700PEE8X6UXYIH713

69



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

Registrace: zapsan v obchodnim rejstiiku pod sp. zn. A 10736 vedenou Méstskym
soudem v Praze

Den zapisu: 29.12.19%4

Ztizeni Emitenta: Emitent byl zfizen 29. 7. 1994 jako Fond pojisténi vkladi v souladu se
Zakonem o bankach na dobu neurcitou; od 1. ledna 2016 se Fond pojisténi
vkladii podle Zakona o ozdravnych postupech transformoval na Garancni
systém finan¢niho trhu

Identifikaéni ¢islo: 497 10 362

Telefonni cislo: +420 237 762 796
E-mail: info@gsft.cz
Internetova adresa: www.garancnisystem.cz (informace na webu Emitenta nejsou soucdsti

tohoto dokumentu — s vyjimkou informaci zahrnutych odkazem)

Emitent se jako subjekt ¢eského prava fidi pravnimi piedpisy platnymi na tizemi Ceské republiky, a to
zejména Zakonem o ozdravnych postupech a Zakonem o bankach. Emitent nema zakladni kapital. Jeho
vlastni zdroje tvoii ucty Fondd a vysledek hospodaieni.

VI1.6.a.ii Historie a vyvoj Emitenta

cervenec 1994 — zalozeni Emitenta
prosinec 1994 — zapis Emitenta do obchodniho rejstiiku
leden 1995 — pocatek faktického piisobeni Emitenta

leden 2016 — transformace na Garan¢ni systém finan¢niho trhu

VI.6.a.iii Profil Emitenta

Emitent vznikl jako Fond pojisténi vklada dle zékona €. 156/1994 Sb., kterym se méni a doplituje Zakon
o bankach, Obchodni zakonik a zakon ¢. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnani, ve znéni pozd¢jSich
predpist a ktery nabyl ¢innosti dne 29. ¢ervence 1994. Emitent byl zfizen dle ustanoveni § 41a Zakona
o bankéach.

Vznik Emitenta byl reakci na tehdejsi neexistenci institutu povinného pojisténi vkladt pokryvajiciho
vSechny banky. Hlavnim cilem zavedeni systému povinného pojisténi vkladi bylo dosaZzeni zvySené
ochrany klientti bank a zaroven posileni divéry, bezpecnosti a stability bankovniho systému jako celku.
Na pojisténi z vkladi se nevztahuji zvlastni piedpisy o pojistovnictvi. Ode dne vstupu Ceské republiky
do Evropské Unie se na ¢innost Emitenta vztahuje pfislusna legislativa Evropské unie.

Ke dni 1. ledna 2016 doslo na zaklad¢ Zakona o ozdravnych postupech k transformaci pravnické osoby
Fondu pojisténi vkladl na Garan¢ni systém finan¢niho trhu. Tato nove vznikla instituce piebira veskeré
povinnosti a funkce byvalého Fondu pojisténi vklada, ktery nezanikd, ale od 1. ledna 2016 se stava
samostatnou ucetni jednotkou bez pravni osobnosti v rdmci Garan¢niho systému. Napln ¢innosti
Garanc¢niho systému v oblasti pojiSténi vkladl se ve srovnani se stavem do konce roku 2015 ve své
podstaté neméni. V p¥ipadé, ze CNB vyda oznameni o neschopnosti banky, pobo¢ky banky z jiného nez
¢lenského statu, stavebni spofitelny nebo druzstevni zaloZzny (pojisténé instituce) dostat zavazkim vici
opravnénym osobam za zakonnych a smluvnich podminek, nebo v pfipadg, Ze soud vyda rozhodnuti o
upadku takové instituce (tzv. rozhodny den), Garancni systém vyplati z FPV nahrady pohledavek z
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vkladi fyzickym a pravnickym osobam, které mély vklady uloZeny u této pojisténé instituce, a to véetné
urokti, az do vyse protihodnoty 100.000 EUR. Od 1. ledna 2016 byla zavedena moznost vyplat i
zvySenych nahrad za tzv. ,,doCasné vysoké zlstatky*. ZvySena nahrada se vyplaci az do vyse, o kterou
predmétny vklad prevysuje ¢astku vypoctenou jako zakladni nahrada (tj. max. ekvivalent ¢astky 100.000
EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné pojisténé instituce), nejvySe vSak do vySe odpovidajici
dodate¢nym 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné pojisténé instituce. Podminkou je, aby
rozhodny den nastal ve Ihtité 3 mésicti ode dne pfipsani takové ¢astky na Gcet. Jde o pripady, jako jsou
napi. dédictvi, vyporadani spole¢ného jméni manzelti nebo prodej nemovité véci slouzici k bydleni.

Na za&atku roku 2016 byl ztizen FRK, ktery je stejné jako FPV integrovan do Garanéniho systému jako
jeho tcetni jednotka bez pravni osobnosti. Tento fond slouzi k ukladani finan¢nich prostiedku, které
mohou byt pouzity v piipad¢€, kdy selhani instituce nebude mozné nebo vhodné fesit jeji likvidaci nebo
insolvenci, nebot’ by tento postup byl v rozporu s vefejnym zdjmem. Cilem pouziti prosttedkid tohoto
fondu je zajistit ochranu finan¢ni stability, ochranu pojisténych vklada a pokracovani zasadnich ¢innosti
instituce a minimalizovat objem piipadné verejné podpory. Tento fond tedy neslouzi k pfimym vyplatam
néhrad pohledavek z vkladii. O pouziti nastrojti feseni krize rozhoduje CNB. Do tohoto fondu pfispivaji
finan¢ni instituce jiz zapojené do systému pojisténi vkladi (banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského
statu, druzstevni zaloZzny a stavebni spofitelny), ale i néktefi obchodnici s cennymi papiry. V piipadé
obtizi nékteré z té€chto instituci pak mohou byt ziskané prostiedky pouzity napriklad na poskytnuti jistoty
za majetek a dluhy této instituce, poskytnuti uvéru, koupi majetku této instituce atd., coZ mize ve svém
disledku prispét k feseni problematické financni situace takové instituce.

VI.6.a.iv Veskeré nedavné pro Emitenta specifické udalosti

Emitent po cely rok 2024 pokracoval ve vyplaté nahrad pohledavek z vkladt klientim Sberbank CZ,
a.s., v likvidaci, ktera byla zahajena dne 9. bfezna 2022. Do 31. prosince 2024 vyplatil Emitent ndhrady
pohledavek cca 90,5 tisicim opravnénych osob v celkové vysi 25 656,15 mil. K¢. Vyplata zakladnich
nahrad pohledavek z vkladi skoncila dne 10. bfezna 2025.

Emitent déale ukoncil dne 12. srpna 2024 vyplatu nahrad pohledavek z vkladi klientim
Ceskoslovenského avérniho druzstva v likvidaci, kterd byla zahajena dne 11. srpna 2021. Vyplata téchto
nahrad se tykala 541 klient(, ktefi méli v druzstevni zalozn¢ vklady v celkovém objemu 52,35 mil. K¢&.
Za celé tiileté obdobi vyplat prostiednictvim vybranych poboc¢ek Komeréni banky, a.s., vyplatil Emitent
nahradu pohledavky 73 opravnénym osobam v celkové vysi 51,25 mil. K¢.

V¥§i piispévki do FRK stanovuje Ceska narodni banka po projednani s Emitentem v souladu
s Natizenim o pravidelnych ptispévcich do FRK. Vzhledem k dosaZeni cilového objemu majetku v
prispévkovém fondu FRK v roce 2024 ve vysi 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytych
pohledavek z vkladi) dochdzi ke snizovani ptispévkd, a to z 4 496,41 mil. K¢ v roce 2023 na 2 683,80
mil. K¢ v roce 2024. Pokles piispévkl pokracuje i v roce 2025, kdyz jejich vyse ¢ini 757,8 mil. K¢.

VI.6.a.v Ohodnoceni financni zpusobilosti (rating) Emitenta

Emitent nema rating.
V1.6.b INVESTICE

Emitent spravuje odd€lené jméni tvorené FPV a FRK. Jednotlivé fondy maji odli$né zdroje financovani
a odlisny zpusob uziti stanoveny Zakonem o bankach, Zakonem o ozdravnych postupech a fesSeni krize
na finanénim trhu a nafizenim Evropské komise o piispévcich do mechanismi financovani k feseni
krizi.
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Penézni prostiedky mohou byt investovany pouze bezpecnym zplsobem v souladu se zakonnymi
pozadavky, statutem Emitenta, statuty jednotlivych spravovanych fondl a dal§imi vnitinimi ptredpisy
Emitenta.

Investi¢ni politika urcuje prostfednictvim dlouhodobé a kratkodobé investicni strategie zpisob
investovani finan¢nich rezerv. Dlouhodoba investicni strategie pfedstavuje dlouhodoby ramec pro
skladbu a stanoveni rizikové pozice jednotlivych portfolii. Kratkodoba investi¢ni strategie definuje v
ramci limitt dlouhodobé investicni strategie rizikové parametry benchmarku, parametry investi¢nich
limit portfolia pfi provadéni jednotlivych transakci, podminky zajisténi trzniho rizika a dal$i limity
spojené s investovanim.

Hodnota finan¢nich rezerv spravovanych ve FRK dosahla koncem roku 2024 &astky 38 780,07 mil. K&.
Celkovy objem piispévki piijatych v tomto roce do FRK od finanénich instituci ¢inil 2 683,80 mil. K&
a vynosy z finan¢nich rezerv za rok 2024 predstavovaly ¢astku 1 880,24 mil. K¢.

Finanéni rezervy FRK byly rozdéleny do dvou portfolii: kratkodobé portfolio a portfolio cennych papirt
drzenych do splatnosti (HTM portfolio). Ob¢ portfolia jsou spravovana Emitentem.

Rozhodujici ¢ast vSech financni rezerv byla v prib&hu roku investovana v ramci kratkodobého portfolia
do kratkodobych repo operaci s poukazkami emitovanymi CNB. Na vykonnost tohoto portfolia tak méla
vliv aroven zakladni dvoutydenni repo sazby, ktera se odrazi ve vynosech na penéZznim trhu. Do
kratkodobého portfolia byly prevedeny nové financni prostiedky tvoiené ptijatymi piispévky a vynosy.
Objem kratkodobého portfolia dosahl na konci roku 2024 vyse 36 980,93 mil. K¢ a jeho podil na
celkovych rezervach FRK ¢&inil 95,4 %.

V roce 2024 pokracovaly v souladu s planem investice do HTM portfolia FRK, kdy byly do n&j
nakoupeny dluhopisy v nominalni hodnoté 800 mil. K¢. Celkova hodnota HTM portfolia ke konci roku
2024 dosahla 1 799,15 mil. K¢ a celé portfolio bylo tvofeno pouze tuzemskymi statnimi dluhopisy
emitovanymi Ministerstvem financi Ceské republiky. Podil tohoto dluhopisového portfolia predstavoval
koncem roku 4,6 % celkovych finanénich rezerv FRK.

Obrdzek 1: Vyvoj objemu financnich rezerv FRK v letech 2016 az 2024 v mil. K¢ (zdroj: Vyrocni
zprava Emitenta za rok 2024)
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Tabulka 1: Vyvoj objemu financnich rezerv FRK v letech 2016 az 2024 v mil. K¢ (zdroj: Vyrocni

zpravy Emitenta 2016 - 2024)

Rok Objem finan¢nich rezerv v mil. K¢
2016 2 958,88

2017 5990,29

2018 9171,47

2019 12 820,99

2020 16 683,07

2021 21 150,44

2022 27 543,45

2023 34 137,30

2024 38 780,07

Tabulka 2: Struktura financnich rezerv FRK podle instrumentu k 31. prosinci 2024 (zdroj:

Vyrocni zprava Emitenta za rok 2024)

Druh instrumentu Hodnota v mil. Ké
Bézné ucty, terminované vklady, buy/sell a repo operace, pohledavky 36 980,92
(pohledavky vyplyvajici z finan¢nich operaci a nevyplacenych kupont)

Dluhopisy 1.799,15
z toho. Statni dluhopisy 179915
Celkem 38 780,07

Struktura finanénich rezerv FRK byla ke konci roku 2024 tvofena z 95,4 % kratkodobymi finanénimi
prostiedky (depozity) a ze 4,6 % tuzemskymi statnimi dluhopisy emitovanymi Ministerstvem financi
Ceské republiky.

Tabulka 3: Struktura financnich rezerv FRK podle splatnosti k 31. prosinci 2024 (zdroj:
Vyrocni zprava Emitenta za rok 2024)

Splatnost instrumentu Hodnota v mil. Ké

Do 1 roku 36 980,92
Od 1 do 5 let 219,77
Od 5 do 10 let 648,77
Od 10 do 20 let 930,61
Celkem 38 780,07

V1.7 PREHLED PODNIKANI

Emitent v ramci své plsobnosti spravuje jednotlivé fondy zarazené do Garancniho systému, tj. FPV a
FRK (spolecné t¢z Fondy), poptipadé vykonava dalsi ¢innosti stanovené pravnimi predpisy.

Predmétem ¢innosti Emitenta je sprava jméni tvofeného Fondy a ostatniho jméni Garanéniho systému
a plnéni ukold stanovenych zdkonem Garan¢nimu systému nebo uvedenym Fondiim v oblasti pojisténi
pohledavek z vkladl a v oblasti feSeni krize na finan¢nim trhu za zdkonem stanovenych podminek.

Emitent v ramci spravy FPV zejména:

e poskytuje ndhrady pohledavek z vkladl u bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu,
stavebnich spofitelen a druzstevnich zalozen za podminek upravenych Zakonem o bankach,
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e na zakladé rozhodnuti CNB, vydaného po konzultaci s Garanénim systémem, poskytuje v
rozsahu a za podminek stanovenych Zakonem o ozdravnych postupech prostiedky FPV za
ucelem spolutcasti FPV na fesSeni krize dle Zakona o ozdravnych postupech,

o ziskava prostfedky do FPV ze zakonem vymezenych zdroju,

e vymaha pohledavky za tfetimi osobami vzniklé¢ v disledku nahrady pohledavek z vkladu
provedené FPV,

e investuje majetek ve FPV bezpeénym zplsobem v souladu se Zakonem o bankach, dalSimi
pravnimi pfedpisy, statutem Garanc¢niho systému, statutem FPV a dalSimi vnitinimi piedpisy
Garanc¢niho systému.

Emitent v ramci spravy FRK zejména:

e na zékladé rozhodnuti CNB poskytuje majetek FRK pro uéely feseni krize v piipadech a za
podminek uvedenych v ptislusnych ustanovenich Zakona o ozdravnych postupech,

e ziskava prostiedky do FRK ze zdkonem vymezenych zdroju,

e investuje majetek ve FRK bezpeénym zptsobem v souladu se Zakonem o ozdravnych
postupech, dal§imi pravnimi pfedpisy, statutem Garan¢niho systému, statutem FRK a dal§imi
vnitinimi pfedpisy Garancniho systému.

Emitent pii vykonu své &innosti spolupracuje s CNB a Ministerstvem financi CR, piipadné dal§imi
organy a osobami.

K 31. prosinci 2024 byly u bank, pobocek bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebnich spofitelen a
druzstevnich zalozen ulozeny vklady, které spliovaly podminky pojisténi a soucasné nepiesahuji limit
ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho klienta u jedné uvérové instituce v celkovém objemu 3 806,94
mld. K& Do FRK byly v roce 2024 odvedeny piispévky ve vysi 2 683,80 mil. K& a do FPV ve vysi 1
561,89 mil. K¢.

Vysi prispévki do FRK stanovuje Ceské narodni banka po projednani s Garanénim systémem v souladu
s Natizenim o pravidelnych piispévcich do FRK. Vzhledem k dosaZeni cilového objemu majetku v
ptispévkovém fondu FRK v roce 2024 ve vysi 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytych
pohledavek z vkladil) dochazi ke snizovani ptispevkd, a to z 4 496,41 mil. K¢ v roce 2023 na 2 683,80
mil. K¢ v roce 2024. Pokles ptispévkil pokracuje i v roce 2025, kdyz jejich vyse ¢ini 757,8 mil. K¢.

Emitent po cely rok 2024 pokracoval ve vyplaté nahrad pohledavek z vkladt klientim Sberbank CZ,
a.s. v likvidaci, ktera byla v pfipad¢ nahrad v zakladni vysi (do ekvivalentu 100 000 eur) zahdjena dne
9. biezna 2022, v piipad¢ institucionalnich nadhrad dne 22. dubna 2022 a v piipad¢ zvySenych nahrad
dne 28. ¢ervna 2022. Do 31. prosince 2024 vyplatil Emitent nahrady ptiblizné 90,5 tisicim opravnénych
osob v celkové vysi 25 656,15 mil. K¢ (za cely rok 2024 se jednalo o 108,27 mil K¢&). Vyplata zakladnich
nahrad pohledavek z vkladt byla ukoncena dne 10. biezna 2025.

Emitent ukongil dne 12. srpna 2024 vyplatu nahrad pohledavek z vkladi klientiim Ceskoslovenského
uverniho druzstva v likvidaci, ktera byla zahajena dne 11. srpna 2021. Vyplata téchto nahrad se tykala
541 klientt, kteti méli v druzstevni zalozn¢ vklady v celkovém objemu 52,35 mil. K¢. Za celé 3leté
obdobi vyplat prostfednictvim vybranych pobocek Komeréni banky, a.s., vyplatil Emitent nahradu
pohledavky 73 opravnénym osobam v celkové vysi 51,25 mil. K¢.

MWW

V roce 2024 Emitent uspésné dokoncil cyklus zatézovych testii v souladu s revidovanymi Obecnymi
pokyny Evropského organu pro bankovnictvi k zatéZzovym testim systémui pojisténi vkladi podle
smérnice 2014/49/EU (EBA/GL/2016/04). Testovani se zaméfilo na kli¢ové oblasti systému pojisténi
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vkladi: testovani klientskych dat financnich instituci, operacni a financni pfipravenost pro provedeni
vyplaty nahrad vkladd, pfeshrani¢ni spolupraci a pouziti ptispévku FPV pro tcely financovani feSeni
krize na finan¢nim trhu. V ramci provedenych testd byly identifikovany oblasti ke zlepSeni a doporucenti
tykajici se rozsifeni a prohloubeni testovanych oblasti pro nasledujici cyklus zatézovych testl. Vysledky
testd byly ve stanoveném terminu odeslany EBA a poslouzi k dalSimu rozvoji systému pojisténi vkladi
a posileni jeho odolnosti vi¢i krizovym situacim.

Emitent provedl v prib&hu roku 2024 dv¢ kola pravidelného testovani klientskych dat bank, stavebnich
spofitelen a druZstevnich zalozen. Ulelem testd je ovéfeni funkénosti systému vyplaceni nahrad
pohledavek z vkladu, tak jak to uklada §41n odst. 1 Zakona o bankach. V prvnim testovacim kole
realizovaném v obdobi duben az kvéten 2024 byla Uspé$né otestovana kompletni klientskd data
vybranych 18 finan¢nich instituci Gcastnicich se systému pojisténi vkladi. Nebyla testovana data
stavebnich spofitelen a nejvétsich bank dle objemu pojisténych vkladt. Nasledn€ v druhém testovacim
kole realizovaném v obdobi fijen az prosinec 2024 byla uspé$n¢ otestovana kompletni klientska data
vSech 28 financnich instituci ucastnicich se systému pojisténi vklada.

V oblasti IT byly béhem roku 2024 pribézné sledovany trendy v oblasti kybernetické bezpecnosti a
nasledné podnikéana patficna opatteni pro eliminaci aktualnich hrozeb a provadéna bezpecnostni Skoleni
uzivateld. Novy systém pro provoz elektronické spisové sluzby, ktery byl nasazen do ostrého provozu
1. ledna 2024, se osvédcil a prispél k vyraznému zefektivnéni spravy dokumentti a internich procest.

Emitent je ¢lenem dvou mezinarodnich asociaci sdruzujicich obdobné organizace v Evropé i ve svéte, a
to Evropského fora pojistitelti vkladi (European Forum of Deposit Insurers — EFDI) a Mezinarodni
asociace pojistiteld vkladi (International Association of Deposit Insurers — IADI). V ramci EFDI se
hlavni jednani zamétovala na planovanou reformu evropského legislativniho ramce pro krizové fizeni a
pojisténi vkladi (Crisis Management and Deposit Insurance Framework - CMDI). Dale se fesily otazky
preshrani¢ni spoluprace mezi systémy pojisténi vkladl, zejména v souvislosti s koordinaci vyplaty
nahrad vkladt. V ramci IADI se jednani soustiedila na revizi Zakladnich principt efektivniho fungovani
systému pojisténi vkladti (Core Principles), které maji za cil posilit efektivitu téchto systémt na globalni
urovni. Dal§im vyznamnym tématem bylo zaji$téni pfipravenosti systémul pojisténi vkladti na nové
vyzvy jako jsou digitalizace, rozvoj umélé¢ inteligence a rostouci vyznam digitalnich mén. Soucasné
Emitent rozviji i bilateralni spolupraci s obdobnymi organizacemi jak v ramci EU, tak celosvétove.

VI.8 ORGANIZACNI STRUKTURA

Neni pro Emitenta s ohledem na ucel jeho ziizeni a ¢innost relevantni. Emitent neni soucasti zadné
skupiny.

V1.9 INFORMACE O TRENDECH

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledni uvefejnéné auditované Ucetni zaveérky nedoslo k zadné
podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta, ktera by byla Emitentovi znama a ktera by méla vliv na
jeho financni situaci.

V souvislosti s vyvojem vojenskych konfliktti na Ukrajin¢ a Stiednim vychodé a globalniho obchodu
v kontextu zvySeni cel uvalenych soucasnou administrativou Spojenych statl nelze predem zcela
vylougit zhorSeni situace bankovniho sektoru v CR a zahraniéi, coz by ptipadné mohlo mit negativni
dopad na hospodareni Emitenta.

Piimé dusledky valecného konfliktu na Ukrajiné vedly k uvaleni sankci na vybrané ruské financni
instituce. Tyto sankce dopadly také na Sberbank CZ, a.s. v likvidaci a vedly k neschopnosti této banky
dostat svym zavazkium vuci klientim. Po zahajeni likvidace této banky na ¢eském bankovnim trhu jiz
nepusobi banka pod rizikem sankci, ktera by mohla mit zasadnéjsi vliv na hospodaiské vysledky
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Emitenta. Vzhledem k vySe uvedenym nejistotdm v globalni ekonomice je vSak obtizné Cinit jakékoli
presnéjsi odhady.

VI.10 PROGNOZY NEBO ODHADY ZISKU

Emitent necini zZadnou progndézu ani odhad zisku ve formatu spliujicim pozadavky Natizeni o
prospektu, proto se rozhodl je do Zakladniho prospektu nezahrnout.

VI.11 SPRAVNI, RIDiCi A DOZORCi ORGANY
VI.11.a ORGANY EMITENTA

Nejvyssim organem Emitenta je péticlenna spravni rada jmenovand ministrem financi Ceské republiky.
Je slozena ze dvou zaméstnanci CNB, dvou zaméstnancti Ministerstva financi Ceské republiky a
jednoho ¢lena jmenovaného na navrh Ceské bankovni asociace.

Jeji Clenové jsou jmenovani na pétileté obdobi. Pro zajisténi kontinuity byl pfi prvnim jmenovani jeden
¢len jmenovan na 3 roky, dva ¢lenové na 4 roky a dva ¢lenové na 5 let.

Clenové spravni rady Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:

e Predseda: Mgr. Ing. Tomas Miiller — vedouci oddéleni Ministerstva financi Ceské republiky,
funkéni obdobi: do 2026

e Mistopiedseda: Mgr. Petr Frydrych — naméstek feditele sekce Ceské narodni banky, funkéni
obdobi: do 2030

e (lenové:

o Megr. Be. Eva Slukova — feditelka odboru Ministerstva financi Ceské republiky, funkéni
obdobi: do 2030

o Ing. Tomas Kahoun — feditel odboru Ceské narodni banky, funk¢éni obdobi: do 2026

o Mgr. Dugan Baran, MBA — vykonny feditel Ceské bankovni asociace, funkéni obdobi:
do 2029.

Dal$im organem je vykonna rada, ktera vykonava funkci statutarniho organu Emitenta. Zabezpecuje
jeho cinnost a vykonava rozhodnuti spravni rady. Vykonna rada ma tfi Cleny, ktefi jsou jmenovani
spravni radou a jsou zaméstnanci Emitenta.

Clenové vykonné rady Emitenta k datu tohoto Zakladniho prospektu jsou:
e Predseda: Ing. Renata Kadlecova — vykonna feditelka
e Clen: Ing. Martin Hlavni¢ka — manaZer rizik
e Clen: Ing. Roman Kahanek — finan¢ni manazer

Pracovni adresa vSech vySe uvedenych ¢lentl organti Emitenta je na adrese sidla Garan¢niho systému:
Tyn 639/1, Staré¢ Mésto, 110 00 Praha 1.
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VI.11.b STRET ZAJMU NA UROVNI SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Emitentovi nejsou znamy zadné stiety zajmia mezi povinnostmi ¢lend spravni rady nebo vykonné rady
k Emitentovi a jejich soukromymi z4jmy nebo jinymi povinnostmi.

Pokud kterykoliv ¢len spravni rady zjisti, Ze by z titulu své funkce ve spravni radé mohl byt ve stietu
zajmu s ohledem na konkrétni udélost, je povinen o tom bez zbytecného odkladu informovat ostatni
Cleny spravni rady. Ostatni ¢lenové spravni rady zvazi, zda ¢len spravni rady, ktery by svym jednanim
mohl byt ve stietu z4jmi s ohledem na konkrétni udalost, bude ucasten projednani a hlasovani o otdzce,
kterd s touto situaci souvisi.

Clen spravni rady, ktery je jmenovan na navrh Ceské bankovni asociace, neni opravnén se ucastnit
jednani pro feSeni krize dle Zakona o ozdravnych postupech, ani se seznamovat s tim souvisejicimi
skutecnostmi.

V ptipadé, ze by vznikl podnét tykajici se stfetu zajmt n€kterého z ¢lent vykonné rady Emitenta, je
spravni rada povinna na tento podnét reagovat a ucinit piislusna opatfeni, napi. zamezit Gcasti tohoto
¢lena vykonné rady pfi projednani a hlasovani o otazce, ktera se stietem zajmi souvisi.

VI.12 POSTUPY SPRAVNI RADY A VYKONNE RADY

Spravni rada Emitenta je nejvyS$im organem Emitenta. Pisobnost spravni rady je vymezena ve statutu
Emitenta. Do puisobnosti spravni rady spada i jmenovani ¢lend vykonné rady.

Spravni rada je péti¢lennd, tvori ji piedseda, mistoptedseda a tii ostatni lenové. Cleny spravni rady
jmenuje ministr financi na obdobi péti let, a to i opakované. Clenem spravni rady miize byt pouze plné
svépravna fyzicka osoba. Dva &lenové jsou jmenovani z fad zaméstnanci CNB, dva ¢lenové jsou
jmenovani z fad statnich zaméstnancti a ostatnich zaméstnancti Ministerstva financi CR a jeden &len je
jmenovéan na navrh Ceské bankovni asociace. V pfipadé, Ze ¢len jmenovany z fad zaméstnancit CNB
nebo Ministerstva financi CR piestane byt zaméstnancem uvedené instituce, ztraci zptisobilost k vykonu
funkce €lena spravni rady.

Radna jednani spravni rady se konaji dle potfeby, nejméné viak dvakrat roén&. Zasedani spravni rady
svolava vykonna rada. Ke svolani zasedani spravni rady je opravnén téz predseda nebo mistoptedseda
spravni rady. Spravni rada vydava rozhodnuti k jednotlivym projedndvanym bodiim formou usneseni.
Spravni rada je schopna usnaseni, jsou-li pfitomni alespon tfi jeji ¢lenové. Kazdy ¢len spravni rady ma
jeden hlas. Spravni rada rozhoduje prostou vétsinou hlast pritomnych ¢lenti. V piipadé rovnosti hlasi
rozhoduje hlas predsedy, v pfipadé jeho nepfitomnosti hlas mistopfedsedy. V naléhavych piipadech
muze spravni rada rozhodnout i mimo jednani za pouziti technickych prosttedkti komunikace na dalku.
V takovém ptipad¢ je tfeba k pfijeti platného usneseni nadpolovicni vétsiny hlast vSech ¢lend spravni
rady za podminky, Ze se hlasovani Gcastni vSichni ¢lenové spravni rady.

Vykonna rada je statutdrnim organem Emitenta a jedna za néj navenek. Vykonna rada zabezpecuje
¢innost Garan¢niho systému a spravni rady a vykonava rozhodnuti spravni rady. Vykonné rad¢ ptislusi
vedeni Garancniho systému a rozhodovani o vécech, které nespadaji do plisobnosti spravni rady nebo
které si spravni rada ke svému rozhodovani nevyhradi. Vykonna rada je tficlenna a tvoii ji zaméstnanci
Emitenta jmenovani spravni radou.

Vykonna rada zaseda dle potfeby, nejméné€ vSak jednou mési¢né. Zasedani svolava predseda vykonné
rady, v dobé jeho nepfitomnosti kterykoli ¢len vykonné rady. Pfedseda vykonné rady je povinen
zasedani vykonné rady svolat, pokud o to pozada spravni rada nebo kterykoli ¢len vykonné rady tak,
aby se zasedani konalo nejpozdéji 15 dnti od doruéeni zadosti.
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Vykonna rada je usnasenischopna, jsou-li pfitomni alespon dva jeji ¢lenové. Rozhodnuti jsou piijiméana
prostou vétsinou hlast pfitomnych ¢lend. V piipadé rovnosti hlasti rozhoduje hlas predsedy vykonné
rady. Vykonna rada mize v naléhavych ptipadech rozhodovat i mimo zasedani v pisemné formée nebo s
vyuzitim elektronickych prostfedk komunikace na dalku.

VI1.13 FINANCNI UDAJE O AKTIVECH A ZAVAZCICH, FINANCNI SITUACI A ZISKU A

ZTRATACH EMITENTA
VI.13.a ROCNI UCETNI ZAVERKY

Utetni zavérky Emitenta a FRK za roky 2024 a 2023 spolu s odpovidajicimi zpravami nezavislého
auditora jsou do Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. I1I. Informace zahrnuté odkazem).

Emitent prohlauje, e uetni zavérky Emitenta a FRK za roky 2024 a 2023 byly sestaveny v souladu s
Ceskymi Géetnimi standardy (CAS) a byly ovéfeny auditorem.

VI.13.b MEZITIMNI FINANCNI UDAJE

Od data posledniho auditovaného finan¢niho vykazu Emitent neuvefejnil zadné mezitimni finan¢ni
informace.

v s v

VI.13.c SOUDNI A ROZHODCI RIZENI

Garancni systém nebyl v pfedchozich 12 mésicich ucastnikem jakychkoli spravnich, soudnich nebo
rozhod¢ich fizeni, ktera by mohla mit nebo v nedavné dob¢é méla vyznamny vliv na jeho finan¢ni pozici
nebo ziskovost, ani dle jeho nejlepsiho védomi takova fizeni nehrozi.

VI.13.d VYZNAMNA ZMENA FINANCNI SITUACE EMITENTA

Vysi piispévki do FRK stanovuje CNB po projednani s Garanénim systémem v souladu s Natizenim
o pravidelnych piispévcich do FRK. Vzhledem k dosaZeni cilového objemu majetku v piispévkovém
fondu FRK v roce 2024 ve vy3i 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytych pohledavek z vkladii)
dochazi ke snizovani prispévki a to z 4 496,41 mil. K¢ v roce 2023 na 2 683,80 mil. K¢ v roce 2024.
Pokles piispévki pokracuje i v roce 2025, kdyz jejich vySe ¢ini 757,8 mil. K¢.

Celkova hodnota finan¢nich rezerv spravovanych ve FPV se ke konci roku 2024 zvysila 0 30 935,67
mil. K¢ na ¢astku 48 533,06 mil. K¢, coz predstavuje téméf trojnasobek jejich objemu v pfedchozim
roce po poklesu v disledku realizovanych vyplat nahrad vkladt klientim Sberbank CZ, a.s. v likvidaci.
Na tomto pfirtstku se podilely pfedevs§im pfijmy z konkurznich a insolvencnich fizeni. V ramci
¢astecného rozvrhu vytézku majetkové podstaty Sberbank CZ, a.s. v likvidaci obdrzel FPV plnéni ve
vysi 25 929 mil. K¢, které predstavovalo 95 % pohledavky z titulu vyplaty nédhrad vkladl a v ramci
koneéného rozvrhu a z vytézku konkurzni podstaty Moravia Banky, a.s. v likvidaci obdrzel FPV plnéni
ve vysi 1 695 mil. K&, které predstavovalo 35,7 % pohledavky z titulu vyplaty nahrad vklada

VI.14 DOPLNUJICI UDAJE
VI.14.a MAJETEK VE SPRAVE EMITENTA

Garanéni systém spravuje jméni tvofené FPV, FRK a ostatni jméni Garanéniho systému. Garanéni
systém eviduje jméni v kazdém ze spravovanych fondi oddélené a naklada s nim v souladu s
ustanovenimi Zakona o ozdravnych postupech, Zakona o bankach, statuti Fondi a dalSich pravnich
predpist. Jednotlivé fondy maji odlisné zdroje financovéni a odliSny zptisob uziti jméni stanoveny
zakonem.
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Vil4.ai FPV

Od 1. ledna 2016 je vyse piispévki, které pojisténé instituce odvadi do FPV, stanovovana CNB na
zaklade pravni upravy G€inné od 1. ledna 2016, ktera implementovala Smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2014/49/EU, o systémech pojisténi vkladt, vCetné pravidel pro stanoveni vyse ptispevkl. Vyse
prispévki je pocitana z objemu krytych pohledavek z vkladd evidovanych v dané uvérové instituci,
upraveného zejména celkovou rizikovou vahou odrazejici vysledek zhodnoceni rizikového profilu dané
instituce. Pocinaje rokem 2016 jsou prispévky hrazeny vzdy jednou ro¢né, a to do 30. ¢ervna daného
roku.

Dosahne-li objem prostiedkti ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pojisténych pohledavek z vkladu, jejichz
vyse nepievysuje ¢astku odpovidajici 100.000 EUR pro jednu opravnénou osobu u jedné banky nebo
pobocky banky z jiného nez ¢lenského statu (kryta pohledavka z vkladu), stanovi CNB roéni sazbu
prispévka tak, aby celkova vySe rocnich piispévkl stanovenych v piislusném kalenddinim roce
odpovidala hodnoté¢ 0,045 % objemu krytych pohledavek z vkladd. Poklesne-li objem prostiedkl ve
FPV pod hodnotu 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladii, stanovi CNB roéni sazbu piispévki a
koeficient upravujici celkovou vysi ro¢nich piispévka tak, aby objemu prostiedkid ve FPV ve vysi 0,8
% objemu krytych pohledavek z vkladi bylo dosazeno v piiméfené dobé, nejpozdéji do 5 let od konce
kalendatfniho roku, ve kterém k tomuto poklesu doslo, v zavislosti na objemu chybéjicich prostfedkii ve
FPV. Pokud objem prostiedkd ve FPV poklesne pod dvé tietiny z hodnoty 0,8 % objemu krytych
pohledavek z vklada, stanovi CNB roéni sazbu piispévki a koeficient upravujici celkovou vysi roénich
prispevka tak, aby objemu prostredkil ve FPV ve vysi 0,8 % objemu krytych pohledavek z vkladu bylo
dosazeno do 6 let od konce kalendainiho roku, ve kterém doslo k tomuto poklesu. V piipadé, ze
prostiedky FPV nepostacuji k vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad vkladi u vyse uvedenych
finan¢nich instituci, CNB rozhodne o povinnosti bank, poboéek bank z jiného nez &lenského statu,
druzstevnich zalozen a stavebnich spofitelen platit do FPV mimotadny prispévek. Sazbu mimotadného
piispévku stanovi CNB tak, aby celkova vyse stanoveného mimotadného prispévku neprekroéila v
kalendainim roce 0,5 % objemu krytych pohledavek z vkladd (§ 41cc Zakona o bankach). Pokud by
prosttedky FPV ziskané z uhrazenych piispévki nebo mimofadnych prispévki nepostacovaly k
vyplaceni zdkonem stanovenych nahrad, obstara si Garancni systém potfebné penézni prostfedky na
trhu. Pokud neni Garancni systém schopen obstarat si penézni prostfedky na finan¢nim trhu do dne
zahdjeni vyplaty nahrad pojisténych vkladd, mize mu byt na jeho Zadost poskytnuta dotace nebo
navratna finan¢ni vypomoc v potiebné vysi ze statniho rozpoctu. Garanéni systém muze téz pozadat
provozovatele zahrani¢niho systému pojisténi pohledavek z vkladi o Gvér za podminek stanovenych
Zakonem o bankach (§ 41i Zakona o bankéach).

Od svého zalozeni v roce 1994 obdrzel FPV do 31. prosince 2024 ptispévky v celkové vysi 66 580,28
mil. K¢. V nasledujici tabulce je uveden piehled prispévki, které obdrzel FPV za ptedchozich 10 let.

Tabulka 4: Prispevky pojistéenych instituci hrazené do FPV dle roku uhrady prispévku za
predchozich 10 let (zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2024)

Rok ihrady | Castka v mil. K¢& Poznamka

prispévky

2015 441747 | V roce 2014 byla odvedena zaloha na platbu pfispévku
splatného v 1/2015.

2016 2 055,54 | Od roku 2016 ro¢ni frekvence odvodu piispévka do Fondu
pojisténi vkladl, rok 2016 obsahuje také platbu za 4. Ctvrtleti
2015.

2017 940,65

2018 1 003,03

2019 1 075,67

2020 1 145,66
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2021 1 284,09
2022 1 385,05
2023 1911,44
2024 1561,89
Celkem 16 780,49

Za dobu své existence vyplacel Emitent nahrady pohledavek z vkladti z FPV ve 24 ptipadech, pii kterych
do 31. prosince 2024 poskytl nahradu klientiim 14 bank a 6 druzstevnich zalozen v podob¢ 20 fadnych
a 4 dodateCnych vyplat v celkové vysi 71 366,54 mil. K¢.

Emitent se podle zakona stava ke dni zahajeni vyplaty nahrad pohledavek z vkladi véfitelem pojisténé
instituce, jez pozbyla schopnosti dostat svym zavazkim. Proto eviduje pohledavky za jednotlivymi
bankami a druzstevnimi zaloznami v konkurznich, insolvenc¢nich a likvida¢nich fizenich vyplacenych
bank a druzstevnich zalozen. Z celkové vyse prihlasenych pohledavek z vyplacenych nahrad vkladu
¢inici 70 980,3 mil. K¢ bylo jiz do FPV vraceno 42 227,0 mil. K¢. Emitent ke dni 31. prosince 2024
eviduje pohledavky za bankami ve vysi 23 527,00 mil. K¢ (2023: 52 029,65 mil. K¢). Celkova vytéznost
pohledavek za pojisténymi institucemi u konkurznich, insolvenénich a likvida¢nich fizeni predstavuje k
31. prosinci 2024 celkem 35,55 % (2023: 31,03 %). Celkova bilan¢ni suma FPV k 31. prosinci 2024
¢inila 72 075,75 mil. K¢ (2023: 69 652,68 mil. K¢). Zisk FPV byl k 31. prosinci 2024 ve vysi 1 870,79
mil. K¢ (2023: 914,30 mil. K¢). Zisk FPV byl po schvaleni ucetni zavérky spravni radou Emitenta
preveden na ucet nerozdélen¢ho zisku minulych let.

VI 14.a.ii FRK

FRK ziizeny Garan¢nim systémem za ti¢elem zajidténi mechanismu feSeni krize ziizuje Pfisp&vkovy
fond a Provozni fond. Hlavnim zdrojem majetku Pfispévkového fondu jsou pravidelné prispévky
finan¢nich instituci, zatimco u Provozniho fondu jsou hlavnim zdrojem vynosy z investovani prostredkt
ve FRK. Cilovy objem majetku v piispévkovém fondu je 1 % z celkového objemu krytych pohledavek
z vkladd. Tento cilovy objem byl v roce 2024 naplnén dosazenim objemu majetku v prispévkovém
fondu FRK ve vy3i 38,8 mld K& CNB po projednani s Garanénim systémem uveiejituje jednou roéné
roéni cilovou trovei piispévki do FRK. Pravidelny ro¢ni pfispévek instituce se uréi jako pomér vyse
dluht této instituce snizenych o jeji kapital a objem krytych pohledavek z vkladt k vys$i dluhti vSech
instituci a pobocek instituci z jinych clenskych statti snizenych o sumu jejich kapitalu a celkového
objemu krytych pohledavek z vkladi. Podrobnosti a zptisob vypoctu vyse dluhd a rizikovou pravu
zékladniho roéniho piispévku vymezuje Natizeni o pravidelnych piispéveich do FRK. Pokud majetek
ve FRK nepostaluje, rozhodne CNB o vybéru mimoiadnych piispévka.

Podle pravni apravy ucinné od 1. ledna 2016 je moZzné pouzit majetek ve FPV v ramci spoluucasti FPV
pii feseni krize za podminek stanovenych zakonem ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feSeni
krize, ve znéni pozdéjsich predpisi (Zakon o ozdravnych postupech). Limity pro rozsah majetku ve
FPV, ktery je mozno pouzit k feSeni krize, jsou stanoveny Zakonem o ozdravnych postupech (§ 221 cit.
zakona). Spoluucast FPV nelze pouzit jako zdroj ptispévku pfii rekapitalizaci povinné osoby nebo
preklenovaci instituce pii konverzi odepisovatelnych zavazki podle § 138 odst. 2 Zakona o ozdravnych
postupech. Spoluucast FPV nesmi ptesahnout 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek z vkladi.
Je-li objem dostupnych prostiedkli ve FPV vyssi nez 0,8 % celkového objemu krytych pohledavek z
vkladi, spoluticast FPV nesmi pfesahnout 100 % objemu dostupnych prostiedkii ve FPV. Spolutcast
zaroven nesmi byt vyssi nez Gjma, kterd by vznikla FPV, pokud by vii¢i majetku povinné osoby bylo
zahajeno insolvencni fizeni v okamziku uplatnéni opatieni k feseni krize. Vysi spoluti¢asti FPV na feseni
krize v konkrétnim piipadé stanovuje CNB.

Novela zakona o ozdravnych postupech, G¢inna od 1. fijna 2018, dale zptesnila zptisoby pouziti majetku
ve FRK a v této souvislosti doslo k dil¢i zméné statutu FRK. Pokud by se na feseni krize podilel i FPV,
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novela stanovi, ze Garancni systém se stdva véfitelem povinné osoby a jeho pohledavka ma v
insolvencni hierarchii prioritni postaveni.

Od svého zaloZzeni v roce 2016 obdrzel FRK do 31. prosince 2024 prispévky v celkové vysi 32 764,99
mil. K&. V nésledujici tabulce je uveden piehled prispévkil, které obdrzel FRK za vyse definované
obdobi.

Tabulka 5: Prispévky pojisténych instituci hrazené do FRK dle roku tihrady od roku 2016
(zdroj: Vyrocni zprava Emitenta za rok 2024)

Rok ihrady | Castka v mil. K¢&
prispévky

2016 2 958,88
2017 3024,92
2018 3111,48
2019 3 446,58
2020 3763,18
2021 4 332,68
2022 4 947,06
2023 4 496,41
2024 2 683,80
Celkem 32 764,99

K 31. prosinci 2024 dosahl piispévkovy fond FRK objemu 36 752,91 mil. K¢&. Zdroje toho fondu tvoii
prispévky zaplacené finan¢nimi institucemi ve vysi 32 764,99 mil. K¢, vynosy z investovani prevedené
z provozniho fondu ve vysi 3 900 mil. K¢ (v roce 2023 ¢inil tento pievod 1 900 mil. K¢, v roce 2024
pak 2 000 mil. K¢) a pohledavka za nezaplacenym ptispévkem Sberbank CZ, a.s. ve vysi 4,5 mil. K¢.
Pohledavka vznikla v roce 2022 v disledku nezaplaceni ptispévku Sberbank CZ, a.s. prfedepsaného
CNB (ptedpis piispévku ve vysi 87,9 mil. K& + uroky z prodleni ve vysi 2,35 mil. K¢&) z divodu
vyhlaseni jeji platebni neschopnosti dne 28. tnora 2022. V ramci ¢astecného rozvrhu vytézku majetkové
podstaty Sberbank CZ, a. s. v likvidaci v roce 2024 doslo ke splaceni 95 % této pohledavky ve vysi
85,75 mil. K&.

K 31. prosinci 2024 dosahl provozni fond FRK objemu 158,42 mil. K& (2023: 61,74 mil. K&).

Zisk za rok 2024 ¢inil 1 872,68 mil. K¢ (2023: 2 096,68 mil. K¢). Zisk byl po schvaleni €etni zaveérky
spravni radou Emitenta pfeveden do provozniho fondu.

Celkova bilanéni suma FRK dosahla k 31. prosinci 2024 castky 38 784,62 mil. K¢ (2023: 34 227,60
mil. K¢).

Za dobu své existence nevyplacel Emitent financni rezervy v souvislosti s opatienim k feSeni krize
financni instituce podle Zakona o ozdravnych postupech.

VI.14.b CILE A UCELY EMITENTA

Ugely a cile Emitenta jsou popsany v kapitole VI.6.a tohoto Zakladniho prospektu, Zakoné o ozdravnych
postupech a Zakon¢ o bankach.

VI.15 VYZNAMNE SMLOUVY
Dle védomi Emitenta neexistuji Zadné vyznamné smlouvy kromé smluv uzavienych v ramei jeho bézné

¢innosti, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo naroku Emitenta, ktery by byl podstatny pro
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jeho schopnost plnit zavazky vaci drzitelim cennych papiri na zakladé Emitentem vydanych cennych
papirt.

VI1.16 UDAJE TRETICH STRAN A PROHLASENI ZNALCU A PROHLASENI O JAKEMKOLI
ZAIMU

Do tohoto dokumentu neni, s vyjimkou zprav auditora zahrnutych odkazem, zafazeno prohlaseni nebo
zprava osoby, ktera jedna jako znalec.

Neékteré informace uvedené v kapitole I RIZIKOVE FAKTORY pochézeji od tietich stran, konkrétné
ze Zpravy o finanéni stabilitd ze 5. Eervna 2025 publikované ze strany CNB, tiskovych konferenci po
jednani Bankovni Rady CNB a jiné ekonomické literatury. Takové informace byly reprodukovany podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci zvefejnénych touto tfeti stranou,
nebyly vynechany Zadné skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadgjici.

VIL.17 DOSTUPNE DOKUMENTY

Plna znéni povinnych auditovanych finan¢nich vykazt Emitenta, v¢etn€ piiloh a auditorskych vyroka k
nim, a statuty Garanéniho systému, FPV a FRK a vyro¢ni zpravy jsou na pozadani k nahlédnuti v
pracovni dob¢ v sidle Emitenta a na jeho webovych strankach www.garancnisystem.cz v ¢asti ,,Garan¢ni
systém®, v sekci ,,Dokumenty*.

Veskeré dalsi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta,
v¢etné historickych finan¢nich idaji Emitenta, jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta.

Veskeré dokumenty uvedené v tomto bod€ budou na uvedenych mistech k dispozici minimalné po dobu
platnosti tohoto Zakladniho prospektu.

Dokumenty, které jsou uvedeny v kapitole III (INFORMACE ZAHRNUTE ODKAZEM) a jsou tak do
tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty odkazem, budou k dispozici v elektronické podobé na webovych
strankach Emitenta po dobu 10 let.
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VII DEVIZOVA REGULACE A ZDANENI V CESKE REPUBLICE

Budouct nabyvatelé jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu berou
na védomi, Ze dariové predpisy, zejména pak daiiové piedpisy Ceské republiky, ve které je Emitent
danovym rezidentem, a danové predpisy zemi, ve kterych jsou tito budouci nabyvatelé danovymi
rezidenty, mohou mit dopad na prijem plynouci z Dluhopisii. Budoucim nabyvatelim jakychkoli
Dluhopisii se tak doporucuje, aby se poradili se svymi pravaimi a danovymi poradci (pri zohlednéni
veskerych relevantnich skutkovych a pravnich okolnosti vztahujicich se na jejich konkrétni situaci) o
danovych diisledcich koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a inkasovani prijmii z Dluhopisii podle danovych
predpisit ve vSech zemich, v nichz mohou prijmy z drzby a prodeje Dluhopisii podléhat zdanéni,
predevsim vSak v zemich uvedenych v uvodu tohoto odstavce. Obdobné by budouci nabyvatelé
Dluhopisii méli postupovat i ve vztahu k devizove pravnim diisledkiim koupé, drzby a prodeje DIuhopisii.

Nasledujici strucné shrnuti vybranych danovych dopadii koupé, drzby a prodeje Dluhopisii a devizové
regulace v Ceské republice vychdzi zejména ze zdkona ¢ 586/1992 Sh., o danich z prijmii, ve znéni
pozdéjsich predpisii (Zakon o danich z prijmii), zdkona ¢. 240/2000 Sb., o krizovém Fizeni a o zméné
nékterych zakonii, ve znéni pozdéjsich predpisii (Krizovy zdkon), ustavniho zakona ¢. 110/1998 Sb., o
bezpecnosti Ceské republiky, ve znéni pozdéjsich predpisii (Ustavni zdkon o bezpecnosti CR) a
souvisejicich pravnich predpisi ucinnych k datu vyhotoveni tohoto Zdikladniho prospektu, jakoz i z
obvykleho vykladu téchto zakonit a dalsich predpisi uplatnovanych ceskymi spravnimi urady a jinymi
statnimi organy a znamych Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Informace zde
uvedené nejsou zamysleny ani by nemély byt vykladany jako pravni nebo darnové poradenstvi. Veskere
informace uvedené nize maji obecny charakter (nezohlednuji napr. mozny specificky darovy reZim
vybranych potencialnich nabyvateli jakymi jsou napr. investicni, podilové nebo penzijni fondy) a mohou
se meénit v zavislosti na zméndch v prislusnych pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu,
nebo ve vykladu techto pravnich predpisu, ktery muzZe byt po tomto datu uplatiiovan. V této souvislosti
Jje nutné zminit, Ze ddle uvedeny popis zdanéni Dluhopisii v Ceské republice je vyznamnym zpiisobem
dotcen zdakonem ¢. 609/2020 Sb., kterym se meni nékteré zakony v oblasti dani a nékteré dalsi zakony
(Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiz s ucinnosti od 1. ledna 2021 podstatne zmenila darnovy
rezim dluhopisii emitovanych po 31. prosinci 2020. Tato novad uprava v Zakoné o danich z prijmi je
vS§ak znacné kontroverzni. Danovy rezim dluhopisu (véetné Dluhopisii) je tedy v soucasné dobé spojen
s mnoha vykladovymi nejasnostmi. Nize uvedené shrnuti predstavuje, dle nazoru Emitenta, racionalni
vklad relevantnich ustanoveni Zdakona o danich z prijmii ve vztahu k dluhopisiim.

V nasledujicim shrnuti se predpokldda, Ze osoba, které je vyplacen jakykoli prijem v souvislosti s
Dluhopisy, je skutecnym viastnikem takového prijmu, tj. napr. nejde o agenta, zdastupce, nebo depozitare,
kteri prijimaji takové platby na ucet jiné osoby.

Pro téely popisu zdanéni v Ceské republice maji v této kapitole nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

Daiiovy rezident CR znamend poplatnika dan& z p¥i{jmd, jenZ je povazovan za datiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z p¥ijma, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni.

Daiiovy nerezident CR znamen4 poplatnika dané z pfijmi, jenZ neni povazovan za dafiového rezidenta
Ceské republiky, a to jak podle Zakona o danich z pfijmi, tak podle ptipadné relevantni Smlouvy o
zamezeni dvojiho zdanéni.

Diskont znamena kladny rozdil mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem.

Diskontovany dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je nizsi nez jeho jmenovita hodnota. Pro
vylouéeni pochybnosti uvadime, ze Diskontovanym dluhopisem je i takovy dluhopis, jehoz vynos je
ur¢en kombinaci Diskontu a Kupénu.
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Kupdn znamena jakykoli vynos dluhopisu s vyjimkou vynosu dluhopisu, ktery je stanoven rozdilem
mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem (tj. Diskontem).

Kupénovy dluhopis znamena dluhopis, jehoz emisni kurz je roven jeho jmenovité hodnoté. Pro
vylouc€eni pochybnosti uvadime, ze Kuponovym dluhopisem neni takovy dluhopis, jehoz vynos je urcen
kombinaci Diskontu a Kupoénu.

Platce dané znamena platce (zdanitelného) piijmu, ktery je povinen z tohoto pfijmu srazit a odvést
spravci dan€ Srazkovou dan nebo Zajisténi dané.

Pravnicka osoba znamena poplatnika dané¢ z piijmi, ktery neni fyzickou osobou (tj. jedna se o
poplatnika dan¢ z pfijma pravnickych osob, ktery miize a nemusi mit pravni osobnost).

Skute¢ny vlastnik znamena poplatnika dan¢ z piijmu, ktery je povazovan za skuteéného vlastnika
pfijmu (ve smyslu vykladu OECD), a to jak podle Zakona o danich z pfijmd, tak podle pfipadné
relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni znamena platnou a uc¢innou smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni uzavienou Ceskou republikou se statem, ve kterém je podle této smlouvy Dafiovy nerezident
CR povazovan za dafiového rezidenta. V piipadé Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezeni dvojiho
zdanéni povazuje zakon €. 45/2020 Sb., o zamezeni dvojimu zdanéni ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znéni
pozdé¢jsich predpist.

Srazkova daf znamena zvlastni sazbu dané vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. napf.
emitentem dluhopisu) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

Stala provozovna v CR znamena stalou provozovnu na izemi Ceské republiky podle Zakona o danich
z ptijmu pfi zohlednéni piipadné relevantni Smlouvy o zamezeni dvojiho zdanéni.

Zajisténi dané znamena zvlastni Uhradu vybiranou srazkou u zdroje Platcem dané (tj. naptiklad
emitentem dluhopisu nebo kupujicim) pfi vyplaté zdanitelného piijmu.

VIL.1 UROKOVY PRIJEM
VIL. 1.aDajiovi rezidenti CR

VIl 1.a.i Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny fyzické osob¢ podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15
%, ktera predstavuje kone¢né zdanéni Kuponu v Ceské republice.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléhd Srazkové dani, ale dani se v
ramci obecného zékladu dané podléhajiciho dani z piijmul fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na cast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy,
v roce 2025 se jedna o castku 1.676.052 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pii pfedcasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. V piipadé,
ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (€i pfedcasné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupénovym dluhopisem
a ktery zaroven tato fyzickd osoba nabyla na sekundérnim trhu za cenu niz$i, nez je jeho jmenovita
hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pfi predCasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobné; tj. zahrne
do svého obecného zékladu dané totozny (kladny) rozdil.
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VII. 1.a.ii Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu (ve form¢ Diskontu i ve formé Kupoénu) vyplaceny Pravnické osobé nepodlé¢ha
Srazkové dani a tvoti soucast obecného zékladu dané podléhajiciho dani z pfijma pravnickych osob v
sazbé ve vysi 21 %. Pravnick4 osoba, ktera je ucetni jednotkou, dani vynos Dluhopisu obecné na
akrualni bazi.

VIL 1.bDaiiovi nerezidenti CR
VII.1.b.i Fyzické osoby

Vynos Dluhopisu ve form¢ Kuponu vyplaceny fyzické osobé podléha Srazkové dani v sazbé ve vysi 15
% nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se pouzije pro fyzickou osobu, jejiz Dluhopisy nejsou prifaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, a zarovei tato fyzickd osoba neni dafiovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP nebo tietiho statu, se kterym méa Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni
smlouvu o zamezeni dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pfijmtll véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich ptipadech
se pouZije sazba ve vy§i 15 %. Tato srazkova dai obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kuponu v Ceské
republice. Fyzicka osoba, kterd je danovym rezidentem c¢lenského statu EU/EHP, se vSak mize
rozhodnout zahrnout Kupén do svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice. V takovém
pripad¢ pak vySe uvedena Srazkova dan predstavuje zalohu na dan vypoctenou v danovém piiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé Diskontu vyplaceny fyzické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se v
ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z ptijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi
15 % a 23 % (vyssi sazba dané se pouZije na cast zakladu dané presahujici 36nasobek primérné mzdy,
v roce 2025 se jedna o castku 1.676.052 K¢). Do obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse
Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou
pti pfedcasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzicka osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické
osoby, jejiz Dluhopisy nejsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil
nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil vyssi, vstoupi do obecného zakladu dané castka ve vysi
Diskontu). Kromé toho u fyzické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského staitu EU/EHP,
Emitent pfi splatnosti nebo piedéasné splatnosti Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi
Zajisténi dané ve vysi sazby 1 % z hrubé ¢astky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo
z jiné Castky vyplacené pii pfedcasné splatnosti). Toto Zajisténi dané se zapocte na celkovou danovou
povinnost vykazanou v danovém pfizndni. V piipadé, Ze fyzicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfedCasné
splatnosti) Dluhopis, ktery je Kupénovym dluhopisem, je pfifaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery
zéaroven tato fyzicka osoba nabyla na sekundarnim trhu za cenu nizs$i, nez je jeho jmenovitd hodnota
(nebo jind castka vyplacend pfi predCasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobné jako u
Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez
limitace vys$i Diskontu.

VII.1.b.ii Pravnické osoby

Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy nejsou prifaditelné jeji
Stalé provozovné v CR, podléha Srazkové dani v sazbé& ve vysi 15 % nebo 35 %. Sazba ve vysi 35 % se
pouzije pro Pravnickou osobu, ktera neni dafiovym rezidentem Clenského statu EU/EHP nebo tietiho
statu, se kterym méa Ceska republika uzavienou platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni
dvojiho zdanéni nebo mezinarodni dohodu o vyméné informaci v daiiovych zalezitostech pro oblast dani
z piijmi véetné mnohostranné mezinarodni smlouvy. V ostatnich pfipadech se pouZije sazba ve vysi 15
%. Tato srazkové dafi obecné piedstavuje koneéné zdanéni Kupénu v Ceské republice. Pravnicka osoba,
ktera je danovym rezidentem clenského statu EU/EHP, se vSak muZze rozhodnout zahrnout Kupén do
svého dafiového piiznani podavaného v Ceské republice. V takovém piipadé pak vyse uvedena Srazkova
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danl predstavuje zalohu na dan vypoctenou v dafiovém piiznani. Vynos Dluhopisu ve formé Kuponu
vyplaceny Pravnické osobé, jejiz Dluhopisy jsou piifaditelné jeji Stalé provozovné v CR, nepodléha
Srazkové dani a tvoii soucast obecného zakladu dané podléhajiciho dani z piijma pravnickych osob v
sazbé ve vysi 21 %. Kromé toho u této Pravnické osoby, kterd neni daiiovym rezidentem clenského statu
EU/EHP, srazi Emitent Zajisténi dan¢ v sazbé ve vysi 10 % z ¢astky Kuponu. Toto Zajisténi dan¢ se
zapocte na celkovou danovou povinnost vykazanou v dafiovém piiznani.

Vynos Dluhopisu ve formé¢ Diskontu vyplaceny Pravnické osobé nepodléha Srazkové dani, ale dani se
v ramci obecného zakladu dané podléhajiciho dani z pfijma pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Do
obecného zakladu dané se vSak nezahrnuje vyse Diskontu, nybrz (kladny) rozdil mezi vyplacenou
jmenovitou hodnotou (nebo jinou ¢astkou vyplacenou pfi predéasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za
kterou Pravnicka osoba tento DIuhopis nabyla. U Pravnické osoby, jejiz Dluhopisy nejsou pfifaditelné
jeji Stalé provozovné v CR, viak tento zdanitelny rozdil nepiesahne vysi Diskontu (tj. je-li tento rozdil
vys$si, vstoupi do obecného zakladu dané Castka ve vysi Diskontu). Kromé toho u Pravnické osoby, ktera
neni daniovym rezidentem Clenského statu EU/EHP, Emitent pfi splatnosti nebo ptedcasné splatnosti
Dluhopisu, ktery je Diskontovanym dluhopisem, srazi Zajisténi dan€ ve vysi sazby 1 % z hrubé castky
(tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené pii splatnosti nebo z jiné ¢astky vyplacené pii pfedCasné splatnosti).
Toto Zajisténi dané se zapoéte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém pfiznani. V
pripad¢, ze Pravnicka osoba drzi do splatnosti (¢i pfed¢asné splatnosti) Dluhopis, ktery je Kuponovym
dluhopisem, je ptitaditelny jeji Stalé provozovné v CR a ktery zaroveii tato Pravnicka osoba nabyla na
sekundarnim trhu za cenu nizsi, nez je jeho jmenovita hodnota (nebo jina ¢astka vyplacena pfi pfedcasné
splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobné jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého
obecného zakladu dané totozny (kladny) rozdil bez limitace vysi Diskontu.

Pravnicka osoba, jejiz Dluhopisy jsou pfifaditelné jeji Stalé provozovné v CR a ktera je udetni
jednotkou, dani vynos Dluhopisu (ve formé Diskontu i ve formé Kuponu) obecné na akrualni bazi.

VII.2 ZISKY/ZTRATY Z PRODEJE

VIL.2.aDajiovi rezidenti CR

VIL.2.a.i Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z piijmu, pokud:

e (hrn (hrubych celosvétovych) pfijmi z prodeje vSech cennych papird a piijmd z podila
pfipadajici na podilovy list pfi zruseni podilového fondu neptfesdhne ve zdanovacim obdobi
castku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopisti, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3
roky (toto osvobozeni se nevztahuje na piijem z budouciho tplatného pievodu uskuteénéného
v dobé€ do 3 let od nabyti) (dale také jen 3R Osvobozeni).

V ptipadg, Ze Dluhopisy byly zahrnuty do obchodniho majetku, 1ze toto osvobozeni uplatnit nejdfive po
uplynuti 3 let po ukonceni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zéakladu
dan€ podléhajiciho dani z pfijmi fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan¢ se pouZzije na ¢ast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2025 se jedna o
castku 1.676.052 K¢). Pokud jsou tyto piijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, podléhaji také odvodiim na socialni a zdravotni pojisténi. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim

86



Garancni systém finan¢niho trhu — Fond pro feseni krize ZAKLADNI PROSPEKT

obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Pro uplnost je vhodné upozornit, Ze s G¢innosti od 1. ledna 2025 jsou pfijmy z prodeje Dluhopist u
fyzickych osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dan¢ z piijmi pouze do vyse
40.000.000 K¢ ve zdanovacim obdobi, pticemz do uvedeného finan¢niho limitu se budou v piislusném
obdobi zahrnovat i veskeré (osvobozené) piijmy z Uplatného ptrevodu podilu v obchodni korporaci,
ktery neni predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi ptekrocen,
nebudou uvedené ptijmy osvobozeny od dan€ z pfijmi v pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti
uhrnu téchto piijmi prevysujicich 40.000.000 K¢ a thrnu téchto piijmu.

VII.2.a.ii Pravnické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zakladu dané z
prijmu pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u téchto osob
obecné danove uznatelné.

VIL2.bDaiiovi nerezidenti CR

Zisky z prodeje Dluhopisii realizované Dafiovym nerezidentem CR mohou byt zdanény v Ceské
republice pouze v piipadech, kdy:

e tyto Dluhopisy jsou piifaditelné Stalé provozovné v CR, kterou zde ma prodavajici, nebo

e tyto Dluhopisy nakupuje Datiovy rezident CR, ptipadné Datiovy nerezident CR prostiednictvim
své Stalé provozovny v CR.

To znamena, ze zisky realizované Dafiovym nerezidentem CR z titulu prodeje Dluhopisti jinému
Daitovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou piifaditelné ani Stalé provozovné v CR
prodavajiciho, ani Stale provozovné v CR kupujiciho, nepodléhaji v Ceské republice zdanéni.

VIL.2.b.i Fyzické osoby

Zisky z prodeje Dluhopist, které nebyly a nejsou zahruty v obchodnim majetku, jsou u fyzickych osob
obecné osvobozeny od dan¢ z piijmu, pokud:

e (hrn (hrubych a celosvétovych) piijmid z prodeje vSech cennych papirii nepiesdhne ve
zdanovacim obdobi ¢astku 100.000 K¢, nebo

e jde o zisky z prodeje Dluhopist, u kterych mezi nabytim a prodejem uplyne doba delsi nez 3
roky (toto osvobozeni se nevztahuje na pfijem z budouciho platného prevodu uskutecnéného
v dobé do 3 let od nabyti) (tj. uplatni se 3R Osvobozeni).

V ptipad¢, Ze Dluhopisy byly zahrmuty do obchodniho majetku, Ize toto osvobozeni uplatnit nejdiive po
uplynuti 3 let po ukonéeni podnikatelské ¢innosti.

Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou se zahrnuji do obecného zékladu
dan€ podléhajiciho dani z pfijmt fyzickych osob v progresivni sazbé ve vysi 15 % a 23 % (vyssi sazba
dan¢ se pouZzije na ¢ast zakladu dané piesahujici 36nasobek primérné mzdy, v roce 2025 se jedna o
¢astku 1.676.052 K¢). Pokud jsou tyto pfijmy realizovany v ramci samostatné (podnikatelské) ¢innosti
fyzické osoby, mohou podléhat odvodiim na socialni a zdravotni poji§téni. Ztraty z prodeje Dluhopist
jsou u nepodnikajicich fyzickych osob obecné danové neuznatelné, ledaze jsou v témze zdanovacim
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obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirti; v tom piipadé je mozné
ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskl z prodeje ostatnich cennych papirti vzajemné zapocist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v pripadé fyzické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského statu
EU/EHP, muize vzniknout Platci dané povinnost zajistit dail. Povinnost srazit Zajisténi dan¢ ve vysi 1
% z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova fyzicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Daiovym rezidentem CR, nebo

e je Datiovym nerezidentem CR, avsak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapoCte na celkovou danovou povinnost vykazanou v danovém piiznani.

Pro uplnost je vhodné upozornit, Ze s u¢innosti od 1. ledna 2025 jsou pfijmy z prodeje Dluhopist u
fyzickych osob, na které se vztahuje 3R Osvobozeni, osvobozeny od dan¢ z piijmi pouze do vyse
40.000.000 K¢ ve zdanovacim obdobi, pfi¢emz do uvedeného finan¢niho limitu se budou v pfislusném
obdobi zahrnovat i veskeré (osvobozené) piijmy z Uplatného prevodu podilu v obchodni korporaci,
ktery neni predstavovan cennym papirem. Pokud bude tento limit ve zdafiovacim obdobi ptekrocen,
nebudou uvedené ptfijmy osvobozeny od dané z piijml v pomérné ¢asti, vypocitané podle podilu ¢asti
uhrnu téchto pfijmu prevysujicich 40.000.000 K¢ a thrnu téchto piijmu.

VII.2.b.ii Pravnické osoby

Zdanitelné zisky z prodeje DIuhopist realizované Pravnickou osobou se zahrnuji do obecného zéakladu
dané podléhajiciho dani z pfijml pravnickych osob v sazbé ve vysi 21 %. Ztraty z prodeje Dluhopisi
jsou u Pravnickych osob obecné danové uznatelné, avSak podle nékterych vykladl nejsou tyto ztraty
uznatelné u Pravnické osoby, ktera je Dafiovym nerezidentem CR a ktera nevede uéetnictvi podle
¢eskych ucetnich predpist.

Bez ohledu na vyse uvedené, v ptipadé Pravnické osoby, ktera neni danovym rezidentem ¢lenského
statu EU/EHP, muze vzniknout Platci dané povinnost zajistit dan. Povinnost srazit Zajisténi dané ve
vysi 1 % z kupni ceny Dluhopisu, ktery takova Pravnicka osoba prodava, ma kupujici pokud:

e je Daiovym rezidentem CR, nebo

e je Daniovym nerezidentem CR, avSak kupované Dluhopisy jsou pfifaditelné jeho Stalé
provozovné v CR.

Toto Zajisténi dan€ se zapocte na celkovou daniovou povinnost vykazanou v dafiovém pfiznani.
VII.2.c Uplatiiovani vyhod ze Smluv o zamezeni dvojiho zdanéni

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mize zdanéni urokovych piijmd, piipadné¢ ziskd z prodeje
Dluhopisti, v Ceské republice omezit nebo zcela vylougit (véetné Zajisténi dang), zpravidla za
predpokladu, Ze piijemce zdanitelného ptijmu, ktery je Datiovym nerezidentem CR, nedrzi Dluhopisy
prostiednictvim Stalé provozovny v CR. Narok na uplatnéni daiového rezimu upraveného Smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich, Ze se ptislusna
smlouva na pfijemce platby skutecné vztahuje, zejména potvrzenim zahrani¢niho spravce dané o tom,
ze pitijemce platby je daflovym rezidentem v piislusném staté¢ a zpravidla také prohlaSenim, Ze je
Skutecnym vlastnikem takové platby.
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VII.2.d Oznamovaci povinnost

Fyzicka osoba, ktera obdrzi pfijem osvobozeny od dané z ptijmu fyzickych osob, a zaroven tento piijem
v jednotlivych ptipadech prevysi ¢astku 5.000.000 K¢, je povinna tuto skutecnost oznamit spravei dang
po skonceni kalendainiho roku v terminu pro podani daniového pfiznani. V tomto oznameni se uvede
seznam vSech takovych piijmu spolu s popisem dalSich okolnosti. Pokuta za nesplnéni této oznamovaci
povinnosti v¢as ¢ini az 15 % z ¢astky neoznameného piijmu.

VII.3 DEVIZOVA REGULACE

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
predmétem devizové regulace. Vlada Ceské republiky piipadné jeji predseda viak miize dle Ustavniho
zdkona o bezpecnosti CR vyhlasit nouzovy stav. Je-li Vladou Ceské republiky vyhlasen nouzovy stav,
platby v cizich ménéch ¢i obecné do zahranici, mezibankovni prevody penéznich prostfedkl ze zahrani¢i
do Ceské republiky a/nebo prodej cennych papirti (véetné Dluhopisil) do zahraniéi mizou byt zakazany
v souladu s ustanovenimi § 6 odst. 3 Krizového zakona, a to po dobu trvani nouzového stavu. Nouzovy
stav mlize byt vyhlasen nejdéle na dobu 30 dnt, respektive mize byt prodlouzen se souhlasem
Poslanecké snémovny.
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VIII VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace, uvedené v této kapitole jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace, a byly ziskany z verejné pristupnych dokumentii. Emitent ani jeho poradci nedavaji Zadné
prohlaseni, tykajici se presnosti nebo uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé
Jjakychkoli Dluhopisii by se neméli vyhradné spoléhat na informace zde uvedené a doporucuje se jim
posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymdhani soukromopravnich zavazki viici Emitentovi v
kazdém prislusném state.

Podle Spole¢nych emisnich podminek je soudem prislusSnym k feSeni veskerych sporii mezi Emitentem
a Vlastniky dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich ze Spole¢nych emisnich podminek a
kteréhokoli Dopliikku dluhopisového programu, Méstsky soud v Praze, ledaze v daném piipadé neni
dohoda o volbé mistni pfislusnosti soudu mozna a zakon stanovi jiny mistné ptislusny soud.

Emitent neud€lil souhlas s ptislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahéjenym na zaklad€ nabyti jakychkoli Dluhopist, ani v zadném staté nejmenoval zastupce pro fizeni.
V dusledku toho miiZze byt pro nabyvatele jakychkoli Dluhopisti nemozné zahajit jakékoli fizeni proti
Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudii vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo
plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahranic¢nich pravnich
predpisi.

Uznavani a vykon cizich rozhodnuti soudy v Ceské republice se fidi pravem Evropské unie,
mezinarodnimi smlouvami a ¢eskym pravem. Ve vztahu k ¢lenskym statim Evropské unie, je v Ceské
republice pfimo aplikovatelné natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12.
prosince 2012 o pfislusSnosti a uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v obcanskych a obchodnich
vécech. Na zaklade¢ tohoto nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech
EU v ob&anskych a obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice za podminek tam uvedenych, a
naopak, soudni rozhodnuti vydana soudem v Ceské republice jsou reciproéné vykonatelna v ostatnich
¢lenskych statech EU.

Podle nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (ES) ¢. 593/2008 ze dne 17. ¢ervna 2008, o pravu
rozhodném pro smluvni zavazkové vztahy, si smluvni strany mohou, v souladu s podminkami v ném
stanovenymi, zvolit pravo, kterym se budou fidit jejich smluvni vztahy v ob¢anskych a obchodnich
vécech, a ¢eské soudy takové volbé prava uznaji u€inky. Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 864/2007 ze dne 11. €ervence 2007 o pravu rozhodném pro mimosmluvni zavazkové vztahy dale, za
podminek v ném stanovenych, umoznuje strandm ucinit volbu ve vztahu k rozhodnému pravu pro
mimosmluvni zdvazkové vztahy v obCanskych a obchodnich vécech. Pokud se strany sporu nedohodnou
jinak nebo pokud soud n€kterého jiného clenského statu nema vyluc¢nou jurisdikci, zahrani¢ni subjekty
mohou zahajit civilni fizeni vedené proti jednotliveim a pravnickym osobam s bydlistém, respektive
sidlem v Ceské republice pied ¢eskymi soudy. V ramci soudniho fizeni aplikuji Eeské soudy narodni
procesni pravidla a jejich rozhodnuti jsou vykonatelnd v Ceské republice, s vyjimkou nékterych
zakonnych omezenich tykajicich se moznosti vétitelll vykonat rozhodnuti ve vztahu k urcitému majetku.

Jakakoliv osoba, ktera zah4ji fizeni v Ceské republice, miize mit povinnost: (i) predlozit soudu v Ceské
republice preklad pfislusného dokumentu do ¢eského jazyka vyhotoveny soudnim pickladatelem; a (ii)
zaplatit soudni poplatek.

V ptipadé, kdy je soudni rozhodnuti proti Emitentovi vydano soudem ve staté, ktery neni ¢lenskym
statem Evropské unie, uplatni se nasledujici pravidla:

Pokud Ceska republika nebo Evropska unie uzaviela s uréitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a
vykonu soudnich rozhodnuti, bude se fidit vykon soudnich rozhodnuti takového statu ustanovenimi dané
mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci mezinarodni smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudti uznana
a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych ¢eskym mezindrodnim pravem soukromym t;.
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predevsim zakonem ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjsich predpist
(ZMPS) a dalSimi vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Cizi rozhodnuti proti ¢eské fyzické ¢i pravnické
osob¢ mlize mimo jiné uznano a vykonano, pokud je zaru¢ena vzajemnost ve vztahu k vykonu a uznani
rozsudkti vynesenych ¢eskymi soudy v zemi, kde bylo vydano cizi rozhodnuti.

Ministerstvo spravedlnosti Ceské republiky poskytne soudu na Zadost sdéleni o vzajemnosti ze strany
ciziho statu. Pokud takové sdéleni o vzajemnosti neni vydano, neznamena to automaticky, Ze vzajemnost
neexistuje. Ke sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské republiky o vzajemnosti ze strany ciziho statu
soud prihlédne jako k jednomu z dikaznich prostredk.

Ptestoze je v daném piipad¢ vzéjemnost zarucena, nelze podle ZMPS rozhodnuti soudt ciziho statu a
rozhodnuti ufada ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni
povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné
listiny v téchto vécech (spole¢né dale pro ucely tohoto odstavce cizi rozhodnuti) uznat a vykonat,
jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci Ceskych soudi, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt
provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o piislusnosti ¢eskych soudd pouzilo na
posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Gcastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti smétuje,
pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; (ii) o témZe pravnim poméru se vede fizeni u ceského
soudu a toto fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahdjeno fizeni v ciziné, v némz bylo vydéano
rozhodnuti, jehoZz uznani se navrhuje; (iii) o témze pravnim pomeéru bylo ¢eskym soudem vydano
pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiZ uzndno pravomocné rozhodnuti organu
tietiho statu; (iv) ucastniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho
organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu doru¢eno ptredvolani nebo navrh na
zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pricilo vefejnému poradku. K prekazkam uvedenym pod
body (ii) az (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola ucastnik fizeni, vici némuz ma byt cizi
rozhodnuti uznano, ledaze je existence piekazky (ii) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak
zZnama.

Soudy Ceské republiky by meritorné nejednaly o Zalob& vznesené v Ceské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpisti kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych papirech.
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IX UPISOVANIi A PRODEJ

Emitent je v ramci Dluhopisového programu opravnén vydavat prubézné jednotlivé Emise DIluhopisi,
pricemz celkova jmenovita hodnota vsech nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci Dluhopisového
programu neni omezena. Jednotlivé Emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu
budou nabidnuty k tipisu a koupi v Ceské republice. Kone&né podminky stanovi, zda Emitent, nebo jiny
povefeny manazer (je-li jmenovan) miize Dluhopisy nabizet zajemctim z fad tuzemskych ¢i zahrani¢nich
investord, a to kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) investoriim, v ramci
primarniho a/nebo sekundarniho trhu.

Tento Zéakladni prospekt byl schvalen CNB. Toto schvaleni je, spole¢nd s piipadnymi dodatky
Zékladniho prospektu schvalenymi CNB a spoleéné s fadné oznamenymi a zp¥istupnénymi Koneénymi
podminkami jednotlivych Emisi, jednim z pfedpokladii pro piijeti jakychkoli Dluhopist vydavanych v
ramci tohoto Dluhopisového programu k obchodovani na regulovaném trhu v Ceské republice. Pokud
bude v pfislusnych Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Emitent pozadal nebo pozada o prijeti
Dluhopist k obchodovani na ur€ity segment regulovaného trhu BCPP, popfipad¢€ na jiny regulovany trh
cennych papird, a po splnéni vSech zdkonnych nalezitosti budou Dluhopisy na takovy regulovany trh
skutecné prijaty, stanou se cennymi papiry piijatymi k obchodovani na regulovaném trhu.

Emitent nebo manazer (je-li jmenovan) je oprdvnén (nikoliv vSak povinen) provadét stabilizaci
Dluhopist a miize podle své uvahy vynalozit Usili k uskutecnéni krokd, které bude povazovat za
nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopist, ktera by jinak nemusela
prevladat. Emitent nebo manazer (je-li jmenovan) muze tuto stabilizaci kdykoliv ukon¢it.

Rozsitfovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisii jednotlivych Emisi
jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nehodla pozadat o schvaleni nebo uznani tohoto
Zakladniho prospektu (véetné jeho pripadnych dodatki) a prislusnych Koneénych podminek v jiném
staté. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za dodrzovani
omezeni, ktera se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji DIuhopisti nebo drzby
a rozsifovani jakychkoli materialti vztahujicich se k Dluhopistim.

Kromé vysSe uvedeného Emitent Zada upisovatele jednotlivych Emisi a nabyvatele Dluhopist, aby
dodrzovali ustanoveni vech piislusnych pravnich piedpisti v kazdém staté (véetné Ceské republiky),
kde budou nakupovat, nabizet, prodavat nebo predavat Dluhopisy vydané Emitentem v ramci tohoto
Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpfistuptiovat ¢i jinak davat do obchu tento
Zakladni prospekt véetné jeho piipadnych dodatk, jednotlivé Konecné podminky nebo jiny nabidkovy
¢i propagacni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici, a to ve vSech pfipadech na vlastni naklady
a bez ohledu na to, zda tento Zakladni prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Konecné podminky nebo
jiny nabidkovy ¢i propagaéni material ¢i informace s Dluhopisy souvisejici budou zachyceny v tisténé
podob¢ nebo pouze v elektronické ¢i jiné nehmotné podobé.

Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a vSechny dalsi osoby, jimz se tento Zakladni prospekt dostane
do dispozice, jsou povinni dodrzovat omezeni pro vefejnou nabidku a nabizeji-li Dluhopisy v Ceské
republice, musi tak ¢init vyhradné zptisobem, ktery neni vefejnou nabidkou. V takovém piipadé by méli
informovat osoby, jimZ nabidku Dluhopist ¢ini, o skute¢nosti, Ze Zakladni prospekt byl vypracovan dle
ptiloh 7 a 15 Natizeni o prospektu pouze pro Dluhopisy, jejichz jmenovita hodnota je vy$si nez 100.000
EUR. Emitent nebude pro ucely pfijeti na regulovany trh vydavat na zaklad¢ tohoto Zékladniho
prospektu Dluhopisy se jmenovitou hodnotou niz8i nez 100.000 EUR, resp. ekvivalent této ¢astky v
jinych ménach.

U kazdé osoby, kterd nabyva jakykoli Dluhopis vydavany v ramci tohoto Dluhopisového programu, se
bude mit za to, Ze prohlésila a souhlasi s tim, ze (i) tato osoba je srozuména se vSemi pfisluSnymi
omezenimi tykajicimi se nabidky a prodeje Dluhopisii zejména v Ceské republice, které se na ni a
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prislusny zptsob nabidky ¢i prodeje vztahuji, Ze (ii) tato osoba dale nenabidne k prodeji a dale neproda
Dluhopisy, aniz by byla dodrzena vSechna piislusna omezeni, ktera se na takovou osobu a pfislusny
zpiisob nabidky a prodeje vztahuji a Ze (iii) pfedtim, nez by Dluhopisy méla dale nabidnout nebo dale
prodat, tato osoba bude potencialni kupujici informovat o tom, Ze dalsi nabidky nebo prodej DIuhopist
mohou podléhat v riznych statech zakonnym omezenim, ktera je nutno dodrzovat.

Emitent upozoriiuje potencialni nabyvatele Dluhopisti, ze, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovany v
souladu se zakonem o cennych papirech Spojenych statl americkych z roku 1933 v platném znéni
(zakon o cennych papirech USA) ani zadnou komisi pro cenné papiry ¢i jinym regulaénim organem
jakéhokoli statu Spojenych statti americkych a v dusledku toho nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na uzemi Spojenych statd americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statl
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Natizeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych
papirech USA) jinak nez na zakladé€ vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech
USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zdkona o cennych papirech
USA.

Emitent dale upozorniuje, ze Dluhopisy nesméji byt nabizeny ani prodavany ve Spojeném kralovstvi
Velké Britanie a Severniho Irska (Velka Britanie) prostiednictvim rozsifovani jakéhokoli materidlu ¢i
oznameni, s vyjimkou nabidky prodeje osobam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve Velké
Britanii na vlastni nebo na cizi ucet, nebo za okolnosti, které neznamenaji vefejnou nabidku cennych
papirt ve smyslu zdkona o spole¢nostech z roku 1985 v platném znéni. Veskeré pravni tkony tykajici
se dluhopisti provadéné ve Velké Britanii, z Velké Britanie nebo jakkoli jinak souvisejici s Velkou
Britanii pak rovnéz musi byt provadény v souladu se zakonem o finan¢nich sluzbach a trzich z roku
2000 (FSMA 2000) v platném znéni, natizenim o propagaci finan¢nich sluzeb FSMA 2000 z roku 2005
(The Financial Promotion Order 2005) v platném znéni a nafizenimi o prospektu z roku 2005 (The
Prospectus Regulations 2005) v platném znéni, dopInéné a pozménéné legislativou pfijatou v souvislosti
s odchodem Velké Britanie z Evropské unie, G¢innou od 1. ledna 2021, a to zejména nafizenim o
ufednim zatfazeni cennych papirti (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019),
natfizenim o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nafizenim o finan¢nich sluzbach
(The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).
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X VSEOBECNE INFORMACE

1. Dluhopisovy program byl schvalen rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 7. prosince 2021.
Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim spravni rady Emitenta dne 25. ervence 2025.

2. Ztizeni Dluhopisového programu a vydani jakékoli Emise dluhopisti v ramci Dluhopisového
programu se fidi platnymi a u€innymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech,
Natizenim o prospektu, Nafizenim o formé a obsahu prospektu a piedpisy jednotlivych
regulovanych trhti cennych papird, na kterych ma byt prislusna Emise dluhopist pfijata k
obchodovani.

3. Na zéklad¢é tohoto dokumentu nebudou vydavany produkty s investi¢ni slozkou ve smyslu
Natizeni EU o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktl a pojistnych produkt s investi¢ni slozkou (PRIIPs), a investoriim nebude
tudiz poskytovan dokument shrnujici klicové informace o téchto produktech, tzv. ,sdé€leni
klicovych informaci®.

4. Veskeré Dluhopisy budou vydavany Garanénim systémem ve prospéch a na uéet FRK.

5. Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 7. srpna 2025.
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XI SEZNAM POUZITYCH DEFINIC, POJMU A ZKRATEK

BCPP znamena Burzu cennych papirt Praha, a.s., se sidlem Praha 1, Rybna 14, ICO: 471 15 629;

Centralni depozitai znamena spole¢nost Centralni depozitaf cennych papirt, a.s., se sidlem Rybna 14,
Praha 1, ICO: 250 81 489, ktera je pravnickou osobou opravnénou vést centralni evidenci cennych
papirt a vypotadavat obchody s cennymi papiry ve smyslu Zakona o podnikéani na kapitdlovém trhu;

Ceské uketni standardy znamena vieobecnd pijata uéetni pravidla a postupy v CR, zejména stanovena
zakonem €. 563/1991 Sb., o tcetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpist, a t¢etnimi predpisy vydanymi na
jeho zékladg¢, a jejich ustaleny vyklad;

¢lensky stat znamena Clensky stat Evropské unie nebo stat, ktery je smluvni stranou Dohody o
Evropském hospodaiském prostoru;

CR znamen4 Ceskou republiku;
CNB znamena Ceskou narodni banku;

KB znamena Komercni banka, a.s., se sidlem na adrese Na Ptikop& 969/33 110 00 Praha 1, ICO: 453
17 054;

EBA znamena Evropsky organ pro bankovnictvi (European Banking Authority, EBA). EBA je
nezavisly organ EU, ktery usiluje o zajisténi u€inné a jednotné tirovné obezietnostni regulace a dohledu
v ramci celého evropského odvétvi bankovnictvi.

Emitent nebo Garané¢ni systém znamena Garancni systém finan¢niho trhu;
EUR znamena jednotnou ménu Evropské unie;

FPV znamena Fond pojisténi vkladi;

FRK znamené Fond pro feSeni krize;

K¢ nebo CZK znamena korunu &eskou, zakonnou ménu CR;

Nafrizeni o prospektu znamena nafizeni Evropského parlamentu a Rady ¢. 2017/1129 o prospektu,
ktery ma byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papiri k obchodovani na regulovaném
trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES, v platném znéni;

Nai‘izeni o formatu a obsahu prospektu znamena natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢€.
2019/980, kterym se doplituje Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o
format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijeti
cennych papirti k obchodovani na regulovaném trhu, a zrusuje nafizeni Komise (ES) ¢. 809/2004;

Natizeni o pravidelnych p¥ispévcich do FRK znamena nafizeni Evropské komise v prenesené
pravomoci (EU) 2015/63, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU,
pokud jde o ptispévky pfedem do mechanismu financovani k feSeni krizi;

Obcansky zakonik znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., obCansky zakonik, v platném znéni,
Obchodni zakonik znamena zakon ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni;

pojisténé instituce znamena banky, pobocky bank z jiného nez ¢lenského statu, stavebni spofitelny a
druzstevni zalozny;

Zakon o bankach znamena zakon ¢. 21/1992 Sb., o bankach, v platném znéni;

Zakon o dluhopisech znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni;
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Zakon o ozdravnych postupech znamena zakon ¢. 374/2015 Sb., o ozdravnych postupech a feseni
krize na finan¢nim trhu, v platném znéni;

Zakon o podnikani na kapitalovém trhu znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém
trhu, v platném znéni;

Zakladni prospekt znamena tento zakladni prospekt nabidkového programu; a

ZMPS znamena zakon ¢. 91/2012 Sb., o mezinarodnim pravu soukromém, v platném znéni.
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XII ADRESY
XII.1 EMITENT

Garan¢ni systém finané¢niho trhu

(v souvislosti se spravou jméni ve Fondu pro feSeni krize)
Tyn 639/1

110 00 Praha 1

XIL.2 ARANZER PROGRAMU

Komeré¢ni banka, a.s.
Na Ptikopé 969/33
110 00 Praha 1

XII.3 PRAVNIi PORADCE EMITENTA

HAVEL & PARTNERS s.r.o., advokatni kancelar
Na Florenci 2116/15
110 00 Praha 1

XIL.4 PRAVNI PORADCE ARANZERA PROGRAMU

Allen Overy Shearman Sterling (Czech Republic) LLP, organiza¢ni slozka

Karolinska 707/7
186 00 Praha 8

XIL.S AUDITOR EMITENTA

Deloitte Audit s.r.o.
Churchill I, Ttalska 2581/67
120 00 Praha 2
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	Tento dokument představuje základní prospekt (Základní prospekt) pro dluhopisy vydávané v rámci dluhopisového programu zřízeného Garančním systémem finančního trhu se sídlem na adrese Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO: 497 10 362, LEI: 315700PEE8X6UXYIH713, zapsaným v obchodním rejstříku pod sp. zn. A 10736 vedenou Městským soudem v Praze (Emitent nebo Garanční systém a dluhopisový program dále jen Dluhopisový program nebo Program). Na základě Dluhopisového programu je Emitent oprávněn vydávat v souladu s právními předpisy jednotlivé emise dluhopisů (Emise dluhopisů nebo Emise nebo Dluhopisy). Celková jmenovitá hodnota všech vydaných a nesplacených Dluhopisů vydaných v rámci tohoto Dluhopisového programu není omezena. Doba trvání Dluhopisového programu, během které může Emitent vydávat jednotlivé Emise v rámci programu, není omezena. 
	Fond pro řešení krize (FŘK) je pouze účetní jednotkou v rámci Garančního systému, nemá právní osobnost a z právních vztahů v souvislosti se správou jmění Garančního systému umístěného ve FŘK je oprávněn a zavázán Garanční systém. Za emitenta jakýchkoli Dluhopisů vydávaných v rámci Dluhopisového programu je považován Garanční systém; veškerá práva a povinnosti z Dluhopisového programu vyplývající, včetně jakýchkoli dluhů z Dluhopisů, jsou však účelově vázány k FŘK.
	Veškeré Dluhopisy budou vydávány Garančním systémem v souvislosti se správou jeho jmění umístěného ve FŘK. 
	Pro každou Emisi dluhopisů vydávanou v rámci Dluhopisového programu připraví Emitent doplněk společných emisních podmínek Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplněk dluhopisového programu). V Doplňku dluhopisového programu bude zejména určena jmenovitá hodnota a počet Dluhopisů tvořících danou Emisi, datum emise Dluhopisů a způsob jejich vydání, výnos Dluhopisů dané Emise a jejich emisní kurz, data výplaty výnosů z Dluhopisů a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, příp. jiné hodnoty, jakož i další specifické podmínky Dluhopisů dané Emise. 
	Rozhodne-li Emitent, že požádá o přijetí příslušné Emise dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu cenných papírů, připraví Emitent zvláštní dokument představující tzv. konečné podmínky ve smyslu článku 8 odst. 4 nařízení Evropského parlamentu a Rady č. 2017/1129 o prospektu, který má být uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k obchodování na regulovaném trhu, a o zrušení směrnice 2003/71/ES, v platném znění (Nařízení o prospektu), které budou obsahovat Doplněk dluhopisového programu a též další informace nezbytné pro přijetí Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu (Doplňující informace a společně s Doplňkem dluhopisového programu Konečné podmínky) tak, aby Konečné podmínky spolu s tímto Základním prospektem (ve znění případných dodatků) tvořily prospekt příslušné Emise. 
	V případě, že Emitent rozhodne o přijetí Emise dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu cenných papírů po datu emise, připraví Emitent Konečné podmínky až poté, co rozhodne o takovém přijetí Emise Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu cenných papírů, a to tak, že rozšíří Doplněk dluhopisového programu uveřejněný nejpozději k datu emise o Doplňující informace, aby Konečné podmínky spolu s tímto Základním prospektem (ve znění případných dodatků) tvořily prospekt příslušné Emise. 
	Konečné podmínky budou uveřejněny a podány k uložení Emitentem České národní bance (ČNB) před přijetím Dluhopisů dané Emise k obchodování na regulovaném trhu. 
	Dojde-li po schválení tohoto Základního prospektu, avšak ještě před přijetím Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu, k významné nové skutečnosti v něm uvedené, nebo ukáže-li se podstatná chyba nebo podstatná nepřesnost týkající se informací uvedených v Základním prospektu, bude Emitent tento Základní prospekt aktualizovat, a to formou dodatků k Základnímu prospektu. Každý takový dodatek bude schválen ČNB a uveřejněn v souladu s právními předpisy. 
	Tento Základní prospekt byl vyhotoven dne 7. srpna 2025. Základní prospekt byl schválen rozhodnutím ČNB ze dne 8. srpna 2025, č.j. 2025/097519/CNB/580 ke spisu S-Sp-2025/00159/CNB/581, které nabylo právní moci dne 9. srpna 2025. Základní prospekt (aktualizovaný případně formou dodatků a doplněný o Konečné podmínky příslušné Emise dluhopisů) je platný do 9. srpna 2026 (včetně); povinnost doplnit Základní prospekt formou jeho dodatků se v případě významných nových skutečností, podstatných chyb nebo podstatných nepřenosností neuplatní, jestliže Základní prospekt pozbyl platnosti.
	Rozhodnutím o schválení prospektu cenného papíru ČNB jakožto příslušný orgán podle Nařízení o prospektu pouze osvědčuje, že tento dokument splňuje normy týkající se úplnosti, srozumitelnosti a soudržnosti, které požaduje Nařízení o prospektu. Schválení tohoto dokumentu ze strany ČNB nemá být chápáno jako podpora či potvrzení existence, kvality, podnikání či jakýchkoli výsledků Emitenta, který je popsán v tomto dokumentu, ani potvrzení či schválení kvality jakýchkoli Dluhopisů. Investoři by měli provést své vlastní posouzení vhodnosti investování do jakýchkoli Dluhopisů. ČNB neposuzuje hospodářské výsledky ani finanční situaci emitenta a schválením prospektu se nevyjadřuje k budoucím ziskům emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho poměrný výnos.
	Bude-li v Konečných podmínkách uvedeno, že Dluhopisy příslušné Emise mají být cennými papíry přijatými na regulovaný trh, je úmyslem Emitenta požádat o jejich přijetí k obchodování na Burzu cenných papírů Praha, a. s. (BCPP), případně na jiný regulovaný trh cenných papírů, který by BCPP nahradil. Konkrétní trh BCPP, na který mohou být Dluhopisy přijaty k obchodování, bude upřesněn v Konečných podmínkách příslušné Emise. V Konečných podmínkách může být rovněž uvedeno, že Dluhopisy budou obchodovány na jiném regulovaném trhu, v mnohostranném obchodním systému nebo organizovaném obchodním systému nebo že nebudou obchodovány na žádném takovém trhu nebo systému.
	Znění společných emisních podmínek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisů vydávané v rámci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole „Společné emisní podmínky Dluhopisů“ v tomto Základním prospektu schváleném ČNB (Společné emisní podmínky).
	Podle tohoto Programu lze v souladu s článkem IV.3 Společných emisních podmínek vydávat pouze Dluhopisy představující seniorní, nezajištěné a nepodřízené závazky Emitenta.
	Tento dokument je základním prospektem pro velkoobchodní nekapitálové cenné papíry ve smyslu článku 8 Nařízení o prospektu, a článku 25 nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) č. 2019/980, kterým se doplňuje Nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o formát, obsah, kontrolu a schválení prospektu, který má být uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k obchodování na regulovaném trhu, a zrušuje nařízení Komise (ES) č. 809/2004 (Nařízení o formátu a obsahu prospektu). Tento dokument byl vypracován v souladu s přílohami 7 a 15 Nařízení o formátu a obsahu prospektu.
	Tento Základní prospekt není veřejnou ani jinou nabídkou ke koupi jakýchkoli Dluhopisů. Zájemci o koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí, které mohou být v rámci tohoto Dluhopisového programu vydány, musí svá investiční rozhodnutí učinit na základě informací uvedených nejen v tomto Základním prospektu, ale i na základě dodatků Základního prospektu a Konečných podmínek příslušné Emise.
	Rozšiřování tohoto Základního prospektu a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jednotlivých Emisí vydávaných v rámci tohoto Dluhopisového programu jsou v některých zemích omezeny zákonem. 
	Aranžér Programu
	Komerční banka, a.s.
	DŮLEŽITÁ UPOZORNĚNÍ
	Tento dokument je Základním prospektem nabídkového programu ve smyslu článku 8 Nařízení o prospektu a článku 25 Nařízení o formátu a obsahu prospektu. Tento Základní prospekt byl vypracován podle příloh 7 a 15 Nařízení o formátu a obsahu prospektu. Tento Základní prospekt též obsahuje znění společných emisních podmínek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisů vydávané v rámci Dluhopisového programu (viz kapitolu „Společné emisní podmínky Dluhopisů“). 
	Rozšiřování tohoto Základního prospektu a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jednotlivých Emisí jsou v některých zemích omezeny zákonem a obdobně nemusí být umožněna ani jejich nabídka s výjimkou České republiky. Dluhopisy nebudou registrovány, povoleny ani schváleny jakýmkoli správním či jiným orgánem jakékoli jurisdikce s výjimkou schválení tohoto Základního prospektu Českou národní bankou. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovány v souladu se zákonem o cenných papírech Spojených států amerických z roku 1933 (Zákon o cenných papírech USA) a nesmějí být nabízeny, prodávány nebo předávány na území Spojených států amerických nebo osobám, které jsou rezidenty Spojených států amerických (tak, jak jsou tyto pojmy definovány v Nařízení S vydaném k provedení Zákona o cenných papírech USA) jinak než na základě výjimky z registrační povinnosti podle Zákona o cenných papírech USA nebo v rámci obchodu, který nepodléhá registrační povinnosti podle Zákona o cenných papírech USA. Osoby, do jejichž držení se tento Základní prospekt dostane, jsou odpovědné za dodržování omezení, která se v jednotlivých zemích vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopisů nebo držby a rozšiřování jakýchkoli materiálů vztahujících se k Dluhopisům.
	Zájemci o koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí, které mohou být v rámci tohoto Dluhopisového programu vydány, si musí sami podle svých poměrů určit vhodnost takové investice. Každý zájemce by měl především (i) mít dostatečné znalosti a zkušenosti k účelnému ocenění Dluhopisů, výhod a rizik investice do Dluhopisů, a ohodnotit informace obsažené v tomto Základním prospektu (včetně jeho případných dodatků) a příslušných Konečných podmínkách přímo nebo odkazem, (ii) mít znalosti o přiměřených analytických nástrojích k ocenění a přístup k nim, a to vždy v kontextu své konkrétní finanční situace, investice do Dluhopisů a jejího dopadu na své celkové investiční portfolio, (iii) mít dostatečné finanční prostředky a likviditu k tomu, aby byl připraven nést všechna rizika investice do Dluhopisů, a to včetně Dluhopisů v cizích měnách, (iv) úplně rozumět podmínkám Dluhopisů (tomuto Základnímu prospektu, jeho případným dodatkům a příslušným Konečným podmínkám) a být seznámen s chováním či vývojem jakéhokoliv příslušného ukazatele nebo finančního trhu a (v) být schopen ocenit (buď sám nebo s pomocí finančního poradce) možné scénáře dalšího vývoje ekonomiky, úrokových sazeb nebo jiných faktorů, které mohou mít vliv na jeho investici a na jeho schopnost nést možná rizika.
	Zájemci o koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí, které mohou být v rámci tohoto Dluhopisového programu vydány, musí svá investiční rozhodnutí učinit na základě informací uvedených v tomto Základním prospektu, případném dodatku Základního prospektu a v příslušných Konečných podmínkách. V případě rozporu mezi informacemi uváděnými v tomto Základním prospektu a jeho dodatcích platí vždy naposled uveřejněný údaj. Jakékoli rozhodnutí o upsání nabízených Dluhopisů musí být založeno výhradně na informacích obsažených v těchto dokumentech jako celku a na podmínkách nabídky, včetně samostatného vyhodnocení rizikovosti investice do Dluhopisů každým z potenciálních nabyvatelů.
	Emitent ani žádný z obchodníků a/nebo upisovatelů, kteří budou případně uvedeni v příslušných Konečných podmínkách, neschválili jakékoli jiné prohlášení nebo informace o Emitentovi, nabídkovém, resp. Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, než jaká jsou obsažena v tomto Základním prospektu, jeho dodatcích a jednotlivých Konečných podmínkách. Na žádná taková jiná prohlášení nebo informace se nelze spolehnout jako na prohlášení nebo informace schválené Emitentem nebo obchodníky a/nebo upisovateli konkrétních Emisí Dluhopisů. Pokud není uvedeno jinak, jsou veškeré informace v tomto Základním prospektu uvedeny k datu vydání tohoto Základního prospektu. Předání Základního prospektu kdykoli po datu jeho vydání neznamená, že informace v něm uvedené jsou správné ke kterémukoli okamžiku po datu vydání tohoto Základního prospektu. Tyto informace mohou být navíc dále měněny či doplňovány prostřednictvím jednotlivých dodatků Základního prospektu a upřesňovány či doplňovány prostřednictvím jednotlivých Konečných podmínek.
	Informace obsažené v kapitolách „Devizová regulace a zdanění v České republice“ a „Vymáhání soukromoprávních závazků vůči Emitentovi“ jsou uvedeny pouze jako všeobecné a nikoli vyčerpávající informace vycházející ze stavu k datu tohoto Základního prospektu a byly získány z veřejně přístupných zdrojů, které nebyly zpracovány nebo nezávisle ověřeny Emitentem. Potenciální nabyvatelé Dluhopisů by se měli spoléhat výhradně na vlastní analýzu faktorů uváděných v těchto kapitolách a na své vlastní právní, daňové a jiné odborné poradce. Případným zahraničním nabyvatelům Dluhopisů se doporučuje konzultovat se svými právními a jinými poradci ustanovení příslušných právních předpisů, zejména devizových a daňových předpisů České republiky, zemí, jejichž jsou rezidenty, a jiných případně relevantních států a dále všechny relevantní mezinárodní dohody a jejich dopad na konkrétní investiční rozhodnutí.
	Vlastníci Dluhopisů vydávaných v rámci Dluhopisového programu, včetně všech případných zahraničních investorů, se vyzývají, aby se soustavně informovali o všech zákonech a ostatních právních předpisech upravujících držení Dluhopisů, a rovněž prodej Dluhopisů do zahraničí nebo nákup Dluhopisů ze zahraničí, jakožto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zákony a právní předpisy dodržovali.
	Dluhopisy mohou být vázány na referenční hodnotu - index ve smyslu nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. června 2016 o indexech, které jsou používány jako referenční hodnoty ve finančních nástrojích a finančních smlouvách nebo k měření výkonnosti investičních fondů, ve znění pozdějších předpisů (Nařízení o indexech). V takovém případě budou Konečné podmínky obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytován administrátorem uvedeným v registru administrátorů a referenčních hodnot vedeném Evropským orgánem pro cenné papíry a trhy (ESMA).
	Jakékoli předpoklady a výhledy týkající se budoucího vývoje Emitenta, jeho finanční situace, okruhu podnikatelské činnosti nebo postavení na trhu nelze interpretovat jako prohlášení, či závazný slib Emitenta týkající se budoucích událostí nebo výsledků, neboť tyto budoucí události a výsledky závisí zcela nebo zčásti na okolnostech a událostech, které Emitent není schopen ovlivnit. Potenciální investoři by měli provést vlastní analýzu jakýchkoli vývojových trendů nebo výhledů uvedených v tomto Základním prospektu, případně provést další samostatná šetření a svá investiční rozhodnutí založit na výsledcích takových analýz a šetření.
	Emitent bude v souladu s právními předpisy a, v případě přijetí Dluhopisů k obchodování na BCPP, také v souladu s burzovními pravidly, uveřejňovat auditované výroční zprávy o výsledcích svého hospodaření a o své finanční situaci a své úhrnné finanční výkazy (rozvahu a výkaz zisků a ztrát) a plnit ostatní informační povinnosti. 
	K datu tohoto Základního prospektu je záměrem Emitenta vydávat dle tohoto Základního prospektu Dluhopisy vždy na základě výjimky z povinnosti uveřejnit prospekt cenného papíru pro účely veřejné nabídky uvedené v článku 1 odst. 4 písm. c) Nařízení o prospektu, tj. tak, aby jmenovitá hodnota Dluhopisu byla rovna alespoň částce odpovídající 100.000 EUR. S ohledem na tuto skutečnost byl Základní prospekt vypracován v souladu s přílohami 7 a 15 Nařízení o formátu a obsahu prospektu.
	Tento Základní prospekt, jeho případné dodatky, resp. Konečné podmínky, výroční a jiné zprávy Emitenta uveřejněné po datu vyhotovení tohoto Základního prospektu, jakož i všechny dokumenty uvedené v tomto Základním prospektu formou odkazu, budou k dispozici na požádání v běžné pracovní době od 9.00 do 16.00 hod. k nahlédnutí v sídle Emitenta a rovněž v elektronické podobě na webových stránkách Emitenta www.garancnisystem.cz v sekci „Garanční systém“, v části „Dokumenty“ a v části „Dluhopisový program Garančního systému finančního trhu pro Fond pro řešení krize“.
	Informace obsažené na webových stránkách Emitenta či jiných osob, které jsou uvedeny v tomto Základním prospektu, s výjimkou informací začleněných do Základního prospektu formou odkazu, nejsou součástí Základního prospektu, a tudíž nebyly ověřeny ani schváleny ČNB.
	Pokud není dále uvedeno jinak, všechny finanční údaje Emitenta vycházejí z Českých účetních standardů (CAS). Některé hodnoty uvedené v tomto Základním prospektu byly upraveny zaokrouhlením. Hodnoty uváděné pro tutéž informační položku se proto mohou v různých tabulkách mírně lišit a hodnoty uváděné jako součty v některých tabulkách nemusí být aritmetickým součtem hodnot, které těmto součtům předcházejí.
	Některé výrazy jsou definovány v kapitole „Seznam použitých definic, pojmů a zkratek“. Bude-li tento Základní prospekt přeložen do jiného jazyka, je v případě výkladového rozporu mezi zněním Základního prospektu v českém jazyce a zněním Základního prospektu přeloženého do jiného jazyka rozhodující znění Základního prospektu v českém jazyce.
	Dluhopisy jsou vydávány Emitentem výhradně v rámci správy jmění Garančního systému umístěného v jeho účetní jednotce – FŘK, který sám nemá právní osobnost. Jakékoli dluhy z Dluhopisů mohou být uspokojeny výhradně ze jmění Garančního systému umístěného ve FŘK, které je účetně odděleno od jmění Garančního systému umístěného ve Fondu pojištění vkladů (FPV), popřípadě od jiného jmění Garančního systému. 
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	I OBECNÝ POPIS DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU
	Cílem následujícího popisu není podat vyčerpávající přehled Dluhopisového programu. Tento přehled je vyňat a omezen ve své celistvosti informacemi obsaženými v tomto Základním prospektu, kdy konečné podmínky konkrétní Emise dluhopisů budou upraveny příslušným Doplňkem dluhopisového programu.
	Dluhopisový program byl zřízen dne 7. prosince 2021. 
	Na základě Dluhopisového programu je Emitent oprávněn vydávat v souladu s právními předpisy jednotlivé Emise dluhopisů. Celková jmenovitá hodnota všech vydaných a nesplacených Dluhopisů vydaných v rámci Dluhopisového programu není omezena. 
	Doba trvání Dluhopisového programu, během které může Emitent vydávat jednotlivé Emise v rámci programu, není omezena.
	Veškeré Dluhopisy budou vydávány Garančním systémem v souvislosti se správou jeho jmění umístěného ve FŘK. 
	Dluhopisy mohou být vydány jako listinné cenné papíry, zaknihované cenné papíry nebo jako imobilizované cenné papíry (sběrný dluhopis). S Dluhopisy bude spojeno zejména právo na výplatu jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a právo na výnos z Dluhopisů. 
	Dluhopisy (a veškeré Emitentovy dluhy vůči Vlastníkům dluhopisů vyplývající z Dluhopisů) zakládají přímé, obecné, nepodmíněné a nepodřízené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzájem, tak i alespoň rovnocenné vůči všem dalším současným i budoucím nepodřízeným a nezajištěným (jinak než Ručením) dluhům Emitenta, s výjimkou těch dluhů Emitenta, u nichž stanoví jinak kogentní ustanovení právních předpisů nebo příslušný Doplněk dluhopisového programu. Emitent se zavazuje zacházet za stejných podmínek se všemi Vlastníky dluhopisů stejné Emise dluhopisů stejně.
	S Dluhopisy je dále spojeno právo žádat v Případech neplnění povinností (jak jsou tyto uvedeny ve Společných emisních podmínkách) předčasné splacení Dluhopisů. S Dluhopisy je též spojeno právo účastnit se a hlasovat na schůzích Vlastníků Dluhopisů v případech, kdy je taková schůze svolána v souladu se Zákonem o dluhopisech, resp. emisními podmínkami Dluhopisů. 
	Výnos z Dluhopisů bude stanoven jako pevný nebo pohyblivý nebo bude tvořen rozdílem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho emisním kurzem (Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu).
	Pro každou Emisi dluhopisů vydávanou v rámci Dluhopisového programu připraví Emitent doplněk společných emisních podmínek Dluhopisového programu pro takovou Emisi - Doplněk dluhopisového programu. V Doplňku dluhopisového programu bude zejména určena jmenovitá hodnota a počet Dluhopisů tvořících danou Emisi, datum emise Dluhopisů a způsob jejich vydání, výnos Dluhopisů dané Emise a jejich emisní kurz, data výplaty výnosů z Dluhopisů a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, příp. jiné hodnoty, jakož i další specifické podmínky Dluhopisů dané Emise. 
	Rozhodne-li Emitent, že požádá o přijetí příslušné Emise dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu cenných papírů, připraví Emitent Konečné podmínky, které budou obsahovat Doplněk dluhopisového programu a též další informace nezbytné pro přijetí Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu tak, aby Konečné podmínky spolu s tímto Základním prospektem (ve znění případných dodatků) tvořily prospekt příslušné Emise.
	Veškerá práva a povinnosti, včetně mimosmluvních závazkových vztahů, vyplývající z Dluhopisů se budou řídit a vykládat v souladu s právem České republiky.
	II RIZIKOVÉ FAKTORY
	Investoři zvažující koupi Dluhopisů by se měli pečlivě seznámit s rizikovými faktory, které ohrožují budoucí činnost Emitenta a schopnost dostát jeho dluhům plynoucím z emise Dluhopisů. Investor by se měl zejména seznámit s tímto Základním prospektem (ve znění případných dodatků) i s příslušnými Konečnými podmínkami, ve kterých Emitent s nejlepším vědomím předkládá výčet nejzávažnějších, resp. pro něj specifických, rizikových faktorů, které mohou významným způsobem negativně ovlivnit činnost Emitenta a jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisů. 
	Níže uvedená rizika ohrožují Emitenta jako protistranu transakce úpisu/koupě Dluhopisu, a tím ohrožují podnikání a finanční postavení držitele Dluhopisu. Výčet rizik není úplný a popis vyčerpávající. Nezastupuje odbornou analýzu ani nepředstavuje investiční doporučení. Neomezuje práva nebo povinnosti vyplývající z emisních podmínek Dluhopisů jednotlivých Emisí. Rozhodnutí o úpisu/koupi Dluhopisů jednotlivých Emisí by mělo být učiněno až po vlastním zvážení výnosnosti, rizikovosti, likviditních požadavků a časového horizontu investice. Rozhodnutí by mělo předcházet důkladné prostudování informací uvedených v tomto dokumentu, konkrétních Konečných podmínkách, podmínkách nabytí Dluhopisů jednotlivých Emisí a rovněž na podpůrné analýze právních či daňových poradců. 
	Uvedením rizikových faktorů v textu Základního prospektu se Emitent snaží poskytnout co možná nejširší rozsah informací týkajících se investice a předejít neopodstatněným nárokům souvisejících s úpisem/koupí Dluhopisů.
	Pojmy s počátečním velkým písmenem, které jsou použity níže, mají význam jim přiřazený ve Společných emisních podmínkách nebo jakékoliv jiné části Základního prospektu.
	Podávané rizikové faktory jsou zařazeny do jednotlivých kategorií s tím, že jako první jsou v každé kategorii vždy uvedeny rizikové faktory, které Emitent považuje za nejvýznamnější.
	II.1 RIZIKOVÉ FAKTORY VZTAHUJÍCÍ SE KE STAVU BANKOVNÍHO SEKTORU A EMITENTOVÝM AKTIVITÁM
	II.1.a Kvalita a stabilita bankovního sektoru v České republice


	Výše disponibilních prostředků Emitenta může být ovlivněna kvalitou a stabilitou bankovního sektoru České republiky. Zdrojem FŘK jsou příspěvky od bank, poboček bank z jiného než členského státu, stavebních spořitelen, družstevních záložen a některých obchodníků s cennými papíry, výnosy z investování finančních rezerv, výtěžky z ukončených konkurzních, insolvenčních a likvidačních řízení, úvěry (od bankovního sektoru nebo jiných zahraničních fondů pojištění vkladů), prostředky získané z vydaných dluhopisů, návratná finanční výpomoc nebo dotace ze státního rozpočtu, případně další příjmy. Narušení kvality a stability bankovního sektoru v České republice může negativně ovlivnit výši disponibilních prostředků Emitenta, a to zejména růstem výdajů vyplývajících ze zákonné povinnosti Emitenta financovat řešení krize bank, případně obchodníků s cennými papíry, kteří byli ČNB označeni jako neschopné dostát svým závazkům za zákonných a smluvních podmínek nebo u nichž bylo soudem rozhodnuto o úpadku. Výši disponibilních prostředků FŘK může pak ovlivnit finanční účast tohoto fondu na řešení krize instituce (institucí), u které (kterých) byl shledán veřejný zájem pro uplatnění rezolučních nástrojů. Narušení kvality a stability bankovního sektoru může také ovlivnit výši příspěvků od bank, zejména pak mimořádných příspěvků, kdy může Česká národní banka s ohledem na stabilitu bankovního sektoru omezit výši jejich čerpání nebo jejich časové odložení. Toto omezení by se však pravděpodobně týkalo vybraných finančních institucí.
	Garanční systém provádí pravidelné čtvrtletní analýzy rizikového profilu bank, stavebních spořitelen a družstevních záložen, aby bylo možné s určitou pravděpodobností dopředu předvídat případné budoucí použití prostředků FŘK (FPV). K posouzení kvality a stability bankovního sektoru v České republice použil Emitent zejména aktuální Zprávu o finanční stabilitě ČNB z 5. června 2025, která je publikována na webových stránkách ČNB. Kromě těchto dokumentů je také čerpáno ze sektorových výkazů z webových stránek ČNB a z ostatních veřejných zdrojů.
	Bilanční suma bankovního sektoru ke konci roku 2024 meziročně vzrostla na 10,5 bil. Kč. Na straně aktiv zaznamenaly největší meziroční relativní nárůst pohledávky za ČNB (+13 %), vládou (+11 %) a nefinančními podniky (+10 %). Zrychlovalo i tempo růstu stavů úvěrů domácnostem na spotřebu (+10 %) a vlivem oživení na hypotečním trhu i úvěrů na bydlení (+6 %). Na straně závazků k meziročnímu růstu nadále nejvíce přispívaly vklady domácností a nefinančních podniků, přičemž poměr klientských vkladů a klientských úvěrů zůstal stabilní na 157 %.
	V roce 2024 dosáhl zisk bankovního sektoru 120 mld. Kč, což představuje meziroční nárůst o 16 mld. Kč. Klíčovým zdrojem zisku byl i nadále mírně rostoucí úrokový zisk podpořený růstem objemu nových úvěrů a výnosů z dluhopisů. Řízení bilance ze strany bank v podmínkách klesajících sazeb z nových úvěrů i vkladů zajistilo dosažení solidní a stabilní úrovně úrokových marží. To signalizuje schopnost bank efektivně řídit úrokové riziko bankovní knihy, což je do značné míry podmíněno příznivou likviditní pozicí bankovního sektoru. Dlouhodobě solidní ziskovost bankovního sektoru potvrdilo i mírné zvýšení rentability aktiv, která zajišťuje schopnost sektoru posilovat kapitál potřebný k růstu úvěrového portfolia i naplňování kapitálových rezerv ze zisku. 
	Bankovní sektor v České republice zůstává vysoce odolný vůči nepříznivým šokům. Kapitálové vybavení je velmi robustní i díky kapitálovým rezervám a přebytku kapitálu nad regulatorními požadavky. Objem kapitálu ke konci roku 2024 činil 696 mld. Kč, přičemž podíl nejkvalitnějšího kmenového Tier 1 tvořil 90 %. Celkový kapitálový poměr se meziročně prakticky nezměnil a zůstal na úrovni 22,6 %.
	Domácí bankovní sektor si dlouhodobě udržuje také odolnost vůči případné krátkodobé i dlouhodobé likviditní zátěži. Agregátní hodnota ukazatele LCR ke konci roku 2024 dosáhla 212 % a hodnota ukazatele NSFR 176 % (regulatorní limity jsou 100 %). Pozitivní vývoj nastal v cizoměnové likviditě, když tempo růstu cizoměnových úvěrů nefinančním podnikům zpomalilo.
	Obnovená aktivita na hypotečním a nemovitostním trhu prozatím nevedla k výraznějšímu nárůstu cyklických ani strukturálních systémových rizik. V prostředí svižného růstu cen obytných nemovitostí a zhoršující se dostupnosti bydlení pro domácnosti s průměrným příjmem se úvěrové standardy poskytovatelů hypotečních úvěrů v souhrnu příliš nezměnily. Potenciální rizika plynoucí z hypotečního trhu jsou tak dostatečně omezována nastavenou horní hranicí úvěrového ukazatele LTV na 80 %
	Bankovní rada ČNB na svém jednání o otázkách finanční stability dne 5. června 2025 rozhodla na základě vyhodnocení vývoje cyklických a strukturálních systémových rizik o ponechání sazby proticyklické kapitálové rezervy na 1,25 %, plošné kapitálové rezervy ke krytí systémového rizika na 0,5 % a horní hranice úvěrového ukazatele LTV na úrovni 80 % (resp. 90 % pro žadatele mladší 36 let financující si vlastní bydlení). 
	Provedený makrozátěžový test solventnosti s tříletým časovým horizontem (2025–2027) potvrdil vysokou odolnost bankovního sektoru vůči nepříznivému vývoji. V Základním scénáři výrazně rostou zisky a zvyšuje se celkový kapitálový poměr (z výchozí úrovně 22,7 % na 23,2 %). Bankovní sektor jako celek i všechny jednotlivé banky by se pohybovaly nad závazným 3% požadavkem na pákový poměr a plnily minimální požadavky na kapitál i způsobilé závazky (MREL). 
	Propad ekonomické aktivity v prvních dvou letech Nepříznivého scénáře by vedl k poklesu zisku před zdaněním na úrovně okolo 50 mld. Kč. Celkový kapitálový poměr by na horizontu scénáře poklesl z výchozích 22,7 % na 20,7 % a po zohlednění výplaty dividend by dále klesl na 17,6 %. V souhrnu by sektor jako celek plnil i v těchto podmínkách všechny kapitálové požadavky. Na individuální úrovni by však u jedné systémově významné banky došlo k částečnému využití J-SVI rezervy, na jejíž doplnění by byla potřeba kapitálová injekce ve výši 1,3 mld. Kč. Bankovní sektor jako celek i všechny jednotlivé banky by se pohybovaly s dostatečnou rezervou nad závazným 3 % požadavkem na pákový poměr.
	V roce 2024 nedošlo k žádnému selhání banky ani družstevní záložny, které by vyžadovalo výplatu náhrad vkladů nebo použití nástrojů pro řešení krize na finančním trhu.
	II.1.b Finanční zdroje Emitenta jsou závislé na příspěvcích bank, poboček bank z jiného než členského státu, stavebních spořitelen a družstevních záložen a příspěvcích některých obchodníků s cennými papíry

	Nejvýznamnější podíl na příjmech Emitenta v rámci správy jmění umístěného ve FŘK tvoří příspěvky od bank, poboček bank z jiného než členského státu, stavebních spořitelen, družstevních záložen a příspěvky od některých obchodníků s cennými papíry, kteří jsou povinni odvádět ročně příspěvky do FŘK. Výše příspěvků do FŘK není stanovena zákonem a po projednání s Garančním systémem ji určuje ČNB v souladu s Nařízením Komise v přenesené pravomoci EU 2015/63, kterým se doplňuje směrnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o příspěvky předem do mechanismů financování k řešení krizí (Nařízení o pravidelných příspěvcích do FŘK). Pokud by v budoucnu došlo k legislativní změně ve způsobu výpočtu příspěvků a celkové výši příspěvků, nelze vyloučit, že by tato změna mohla mít vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplývající z Dluhopisů.
	Příspěvky jsou vybírány na základě výzvy ČNB, a to ve formě paušálních a rizikově vážených příspěvků. Forma příspěvků se odvíjí od výše bilance. Finanční instituce do stanovené výše bilance platí paušální příspěvky, ostatní pak rizikově vážené příspěvky, které zohledňují rizikovou váhu jednotlivých finančních institucí. Výše příspěvků za rok 2025 byla stanovena na 757,8 mil. Kč (za rok 2024 činila 2 683,8 mil. Kč), přičemž na malé instituce přispívající dle čl. 10 Nařízení o pravidelných příspěvcích do FŘK připadne částka přibližně 1,7 mil. Kč a zbylá část bude rozdělena mezi 19 institucí, na které nelze čl. 10 Nařízení o pravidelných příspěvcích do FŘK uplatnit.
	II.1.c Ztráty z investičních aktivit Emitenta

	Emitent uzavírá řadu investičních a obchodních transakcí zejména na dluhových trzích v České republice. Investiční strategie Emitenta je velmi konzervativní, což je dáno zejména požadavky Zákona o bankách a Zákona o ozdravných postupech, statutem Emitenta a statuty jím spravovaných fondů a dalšími vnitřními předpisy Emitenta. Převážná část prostředků je investovaná do krátkodobých dluhových instrumentů zejména repo operací s pokladničními poukázkami emitovanými Ministerstvem financí České republiky nebo Českou národní bankou. Zbytek prostředků je investován na dluhopisovém trhu do středně či dlouhodobých dluhopisů vydávaných Českou republikou. Celkový hrubý výnos z investičních aktivit Emitenta v rámci správy portfolia FŘK za rok 2024 činil 1 880,24 mil. Kč a 2 103,50 mil. Kč za rok 2023.
	Uzavírání transakcí předpokládá, že Emitent bude činit odhady o těchto finančních trzích a jejich dalším vývoji. Příjmy, které Emitent generuje ze svých transakcí, často závisí na vývoji tržních výnosů a cen. Z investičních výnosů hradí Emitent vlastní náklady na činnost. V případě, že se tržní ceny budou pohybovat směrem, který se odchyluje od očekávání Emitenta nebo tržní výnos z investic bude velmi nízký nebo dokonce záporný, může to vést ke ztrátám Emitenta, k negativnímu dopadu na hospodářské výsledky Emitenta a může případně ovlivnit pouze v omezeném rozsahu schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisů.
	II.1.d Geopolitické a zahraničně ekonomické rizikové faktory
	V současnosti je bankovní sektor v ČR a zahraničí vystaven zvýšeným geopolitickým a zahraničně ekonomickým rizikovým faktorům jako jsou zejména válečné konflikty na Ukrajině a Středním východě nebo hrozba fragmentace globálního obchodu z důvodu zvýšení cel uvalených současnou administrativou Spojených států. Nelze předem zcela vyloučit zhoršení situace bankovního sektoru v ČR a zahraničí, což by případně mohlo mít negativní dopad na hospodaření Emitenta a tím mít vliv na schopnost Emitenta plnit dluhy vyplývající z Dluhopisů. Z hlediska příspěvků bank by tento vývoj mohl mít dopad zejména na výši nebo splatnost mimořádných příspěvků, v rámci jejichž vypsání může ČNB zohlednit stabilitu bankovního sektoru nebo jednotlivých finančních institucí.
	II.1.e Inflace a dopad na hospodaření Emitenta

	S ohledem na klesající inflaci snižovala bankovní rada ČNB postupně v průběhu roku 2024 dvoutýdenní repo sazbu ze 6,75 % na 4,0 %. Pokles úrokových sazeb pokračoval i v 1. a 2. čtvrtletí 2025, kdy ČNB snížila dvoutýdenní repo sazbu na stávající úroveň 3,50 %. ČNB zároveň snížila diskontní sazbu na 2,50 % a lombardní sazbu na 4,50 %. Přes pokles úrokových sazeb však stále existuje riziko, že se úrokové sazby zvýší, pokud se v ekonomice projeví rostoucí inflační tlaky. 
	Vzhledem k omezenému objemu dluhopisového portfolia Emitenta má případný nárůst úrokových sazeb z důvodu rostoucí inflace a pokles cen dluhopisů pouze omezený dopad na celkové hospodaření Emitenta v případě realizace částečného prodeje dluhopisového portfolia.
	Významná změna tržních sazeb v důsledku inflace může u některých finančních institucí při nedostatečném řízení úrokového rizika vést k narušení jejich finanční stability. Tato skutečnost by mohla následně dopadnout na Emitenta z hlediska nutnosti jeho účasti na financování řešení krize finanční instituce.
	II.2 RIZIKOVÉ FAKTORY SOUVISEJÍCÍ S ÚPADKEM FINANČNÍCH INSTITUCÍ
	II.2.a Riziko úpadku finančních institucí 


	Schopnost Emitenta dostát svým dluhům z Dluhopisů může negativně ovlivnit situace, kdy ČNB uplatní opatření k řešení krize ve vztahu k finančním institucím, které přispívají do FŘK. Platí totiž, že čím více se takových institucí dostane do situace, kdy vůči nim bude nutné využít opatření k řešení krize, tím více bude Emitent povinen plnit z majetku náležejícího do FŘK. 
	V případě, že ČNB rozhodne o uplatnění opatření k řešení krize finanční instituce podle zákona č. 374/2015 Sb., o ozdravných postupech a řešení krize na finančním trhu, ve znění pozdějších předpisů (Zákon o ozdravných postupech), může též rozhodnout o použití prostředků FŘK pro účely financování řešení krize. Prostředky ve FŘK lze použít k financování řešení krize finanční instituce způsoby uvedenými v § 212 odst. 1 Zákona o ozdravných postupech. K uvedenému účelu lze použít jak prostředky v příspěvkovém fondu FŘK (prostředky z vybraných příspěvků), tak i prostředky v provozním fondu FŘK (tvořeného především výnosy z investování majetku v příspěvkovém fondu).
	Pokud prostředky ve FŘK nepostačují k financování řešení krize dle příslušného rozhodnutí ČNB, ČNB rozhodne o výběru mimořádných příspěvků finančních institucí do FŘK. Sazbu mimořádného příspěvku stanoví ČNB. 
	V případě, že prostředky ve FŘK nepostačují k financování řešení krize dle příslušného rozhodnutí ČNB a financování z mimořádných příspěvků nelze získat v přiměřeném čase nebo v dostatečné výši, obstará si Emitent potřebné peněžní prostředky na trhu, například vydáním Dluhopisů, a to ve výši a lhůtě, kterou Emitentovi sdělí ČNB. Pokud není Emitent schopen obstarat si chybějící prostředky na trhu, může požádat o úvěr mechanismus financování řešení krize z jiného členského státu Evropské unie. Pokud nelze získat chybějící prostředky ani tímto způsobem, může být Emitentovi na jeho žádost poskytnuta dotace nebo návratná finanční výpomoc v potřebné výši ze státního rozpočtu. Na financování řešení krize by se dle příslušného rozhodnutí ČNB mohl za zákonem stanovených podmínek podílet též FPV. Bude-li Emitent vydávat Dluhopisy (v rámci obstarávání peněz na finančním trhu), stane se tak v situaci, kdy vlastní prostředky FŘK získané z příspěvků nepostačují k financování řešení krize. Emitent je povinen na základě zákona použít nejprve vlastní prostředky, poté prostředky získané z mimořádných příspěvků a nakonec prostředky z financování na trhu. Emitent tedy použije pro financování řešení krize pravděpodobně podstatnou část aktiv FŘK a navíc peníze získané na finančním trhu vydáním Dluhopisů. 
	Po financování řešení krize dojde k podstatné změně finanční situace FŘK, který bezprostředně po výplatě nebude mít k dispozici podstatnou část původních aktiv existujících k datu vyhotovení tohoto Základního prospektu. 
	Peněžní prostředky obstarané na trhu včetně vydaných Dluhopisů, návratná finanční výpomoc ze státního rozpočtu a případný úvěr od mechanismu financování řešení krize z jiného členského státu by byly spláceny zejména z mimořádných příspěvků, popřípadě z pravidelných příspěvků. Celková výše mimořádných příspěvků nesmí překročit trojnásobek roční úrovně příspěvků. 
	Cílový objem prostředků v příspěvkovém fondu FŘK je 1 % z celkového objemu krytých pohledávek z vkladů (Cílový objem). Cílový objem byl naplněn do stanovené lhůty 31. prosince 2024 (Lhůta), kdy objem dosáhl 38,8 mld. Kč. Pokud by po uplynutí Lhůty došlo k poklesu prostředků v příspěvkovém fondu FŘK pod dvě třetiny Cílového objemu, stanovila by ČNB výši pravidelných ročních příspěvků do FŘK tak, aby došlo ke znovunaplnění Cílového objemu ve lhůtě 6 let od konce roku, ve kterém došlo k poklesu majetku pod dvě třetiny Cílového objemu. Pokud by po uplynutí Lhůty došlo k poklesu majetku v příspěvkovém fondu FŘK pod Cílový objem a současně by objem prostředků ve FŘK nebyl nižší než dvě třetiny cílového objemu FŘK, stanovila by ČNB výši pravidelných ročních příspěvků do FŘK tak, aby došlo k dosažení Cílového objemu ve lhůtě úměrné k výši poklesu a lhůtě 5 let. 
	Z výše popsaného zákonem stanoveného mechanismu pravidelných a mimořádných příspěvků do FŘK k úhradě závazků Emitenta souvisejících s řešením krize finančních institucí a zároveň mechanismem pravidelných příspěvků na doplnění Cílového objemu prostředků ve FŘK v zákonem stanovené lhůtě vyplývá, že schopnost Emitenta splácet své závazky související s vydáním Dluhopisů by mohla být ohrožena zejména tehdy, pokud by finanční instituce nebyly schopny plnit své povinnosti k úhradě mimořádných či pravidelných příspěvků do FŘK. 
	Toto riziko je navíc systematické. Je pravděpodobné, že čím více finančních institucí se dostane do situace, kdy vůči nim bude nutné využít opatření k řešení krize, tím větší objem prostředků FŘK bude vyplacen pro účely financování řešení jejich krize. Zároveň je pravděpodobné, že čím více finančních institucí bude předmětem řešení krize, tím méně takových finančních institucí bude schopno plnit své příspěvky vůči FŘK řádně a včas.
	Nadto, je mimo kontrolu Emitenta, jestli nastane situace, kdy vůči finančním institucím bude nutné využít opatření k řešení krize, a v důsledku toho zda bude Emitent povinen z FŘK vyplácet prostředky pro účely financování řešení jejich krize a budou finanční instituce schopny plnit své povinnosti k úhradě mimořádných či pravidelných příspěvků do FŘK. V důsledku je tak i do vysoké míry mimo kontrolu Emitenta výše majetku ve FŘK, kterou lze využít ke splácení Dluhopisů.
	II.2.b Úhrada pohledávek z Dluhopisů pouze z majetku FŘK

	Podle ustanovení § 198 odst. 3 Zákona o ozdravných postupech lze ke splnění nebo uspokojení pohledávky věřitele za Garančním systémem vzniklé v souvislosti s FPV nebo FŘK použít pouze majetek v tomtéž fondu a zároveň majetek FPV nebo FŘK nelze použít ke splnění dluhu, který není dluhem náležejícím do téhož fondu. Jakékoli pohledávky za Garančním systémem vzniklé v souvislosti s Dluhopisy lze tedy uspokojit pouze z majetku ve FŘK a nikoli z majetku ve FPV nebo z jakéhokoli jiného majetku Garančního systému, který není majetkem ve FŘK. To znamená, že v případě, kdy majetek ve FŘK nebude postačovat k uspokojení pohledávek Vlastníků dluhopisů, nebudou mít tito právo na uspokojení z žádného jiného majetku Emitenta, v důsledku čehož jim hrozí, že obdrží méně než očekávaný úrokový výnos a jmenovitou hodnotu Dluhopisů. 
	II.2.c Rizikový faktor ve vztahu k předlužení FŘK

	Emitent a jím spravované fondy (FPV a FŘK) jsou podle § 6 odst. 1 písm. e) zákona č. 182/2006 Sb., o úpadku a způsobech jeho řešení, ve znění pozdějších předpisů (Insolvenční zákon) vyňaty z působnosti Insolvenčního zákona a není tedy možné proti nim vést insolvenční řízení ani rozhodnout o úpadku. 
	Emitent a jím spravované fondy jsou podle § 3 odst. 2 písm. a) zákona č. 284/2023 Sb., o preventivní restrukturalizaci, ve znění pozdějších předpisů (Zákon o preventivní restrukturalizaci) vyňaty z působnosti Zákona o preventivní restrukturalizaci a není možné s nimi vést restrukturalizační řízení. 
	V případě stavu předlužení FPV nebo FŘK (tj. bude existovat více věřitelů a souhrn závazků FPV nebo FŘK bude převyšovat hodnotu jeho majetku) se tak nepoužijí pravidla insolvenčního řízení stanovená Insolvenčním zákonem. Vlastníci Dluhopisů zejména nebudou mít možnost uplatňovat své pohledávky z Dluhopisů kolektivním postupem, jinak stanoveným Insolvenčním zákonem pro takové situace u jiných dlužníků, a neuplatní se ani pravidla pro zpeněžení majetku a uspokojování pohledávek podle Insolvenčního zákona.
	Věřitelé (vlastníci Dluhopisů) budou v takovém případě moci vymáhat své vykonatelné pohledávky z Dluhopisů vůči Emitentovi (na účet FPV nebo FŘK) pouze jednotlivě v exekučním řízení či při soudním výkonu rozhodnutí vůči Emitentovi. Přestože exekuce umožňuje poměrné uspokojení pohledávek, vzniká riziko snahy o rychlé uplatnění nároků soudně za účelem získání exekučního titulu, kde může hrát roli čas uplatnění nároku a procesní aktivita věřitele. Některé nároky pak mohou být případně vymoženy v plném (vyšším) rozsahu, zatímco jiné nároky mohou později zůstat neuhrazeny.
	K výše uvedené situaci by mohlo dojít zejména v případě, kdy FPV či FŘK nebudou mít při splatnosti pohledávek z Dluhopisů potřebné zdroje pro jejich výplatu (viz Riziko úpadku finančních institucí). 
	V důsledku výše uvedeného hrozí riziko, že vlastník Dluhopisů nebude schopen uspokojit své pohledávky z Dluhopisů v plné výši a/nebo je bude schopen uspokojit zcela nebo částečně až v delším čase.
	II.3 RIZIKOVÉ FAKTORY VZTAHUJÍCÍ SE K DLUHOPISŮM

	Rizika spojená s Dluhopisy mohou být rozdělena do následujících podkategorií.
	II.3.a Obecná rizika spojená s Dluhopisy
	II.3.a.i Riziko přijetí dalšího dluhového financování Emitentem


	Neexistuje žádné významné právní omezení týkající se objemu a podmínek jakéhokoli budoucího nepodřízeného dluhového financování Emitenta, které by vyplývalo ze Společných emisních podmínek. Přijetí jakéhokoli dalšího dluhového financování může v konečném důsledku znamenat, že v případě vymáhání pohledávek budou pohledávky vlastníků Dluhopisů z Dluhopisů uspokojeny v menší míře, než kdyby k přijetí takového dluhového financování nedošlo. S růstem dluhového financování Emitenta také roste riziko, že se Emitent může dostat do prodlení s plněním svých dluhů z Dluhopisů. Emitent má k 31. prosinci 2024 v rámci správy jmění ve FŘK pouze krátkodobé závazky operačního charakteru ve výši 618 tis. Kč (v roce 2023 ve výši 75 tis. Kč). V rámci zátěžového testu EBA byla v roce 2023 vydaná technická emise dluhopisů v rámci správy jmění ve FPV v objemu 6 mil. Kč a splatností 6 měsíců, jejímž účelem bylo otestovat funkčnost mechanismu financování prostřednictvím emise dluhopisů. Bilanční suma FŘK činila k 31. prosinci 2024 částku 38 784,62 mil. Kč (k 31. prosinci 2023 činila 34 227,60 mil. Kč).
	II.3.a.ii Riziko inflace

	Potenciální investoři do Dluhopisů by si měli být vědomi, že hodnota investice do Dluhopisů může klesat zároveň s tím, jak rostoucí inflace může snížit ceny Dluhopisů. Dluhopisy neobsahují protiinflační doložku, inflace tak způsobuje pokles reálného výnosu z Dluhopisů. 
	Dle údajů Českého statistického úřadu činila v roce 2024 průměrná roční míra inflace 2,4 %. Meziroční inflace byla v průběhu roku 2024 stabilní a pohybovala se v tolerančním pásmu inflačního cíle ČNB.
	V návaznosti na vývoj inflace snížila bankovní rada ČNB na svém měnově-politickém zasedání 7. května 2025 dvoutýdenní repo sazbu o 0,25 % na 3,5 %. Současně rozhodla o snížení diskontní sazby ve stejném rozsahu na 2,5 % a lombardní sazby na 4,5 %. Nové úrovně úrokových sazeb vstoupily v platnost 9. května 2025. Dle aktuální prognózy ČNB ze 7. května 2025 je očekávána dále stabilní meziroční inflace na úrovni 2,5 % v roce 2025 a 2,2 % roce 2026.
	Stále však existuje riziko, že se úrokové sazby zvýší, pokud inflační tlaky zesílí. To by mohlo mít negativní vliv na hodnotu dluhopisů.
	II.3.a.iii Riziko likvidity

	Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydávány jako dluhopisy, které mají být přijaty k obchodování na regulovaném trhu, zamýšlí Emitent požádat o jejich přijetí k obchodování na BCPP. Konkrétní segment regulovaného trhu BCPP, na kterém mohou být Dluhopisy takto přijaty k obchodování, bude upřesněn v příslušných Konečných podmínkách. Konečné podmínky mohou rovněž stanovit, že Dluhopisy takové Emise budou obchodovány na jiném regulovaném trhu cenných papírů. Bez ohledu na přijetí Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu nemůže existovat ujištění, že se vytvoří dostatečně likvidní sekundární trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoří, že takový sekundární trh bude trvat. Skutečnost, že Dluhopisy mohou být přijaty k obchodování na regulovaném trhu, nemusí nutně vést k vyšší likviditě takových Dluhopisů oproti Dluhopisům nepřijatým k obchodování na regulovaném trhu. Na případném nelikvidním trhu nemusí být investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za adekvátní tržní cenu. Tato skutečnost může mít negativní vliv na hodnotu investice do Dluhopisů.
	II.3.a.iv Měnové riziko

	Držitel Dluhopisu denominovaného v cizí měně je vystaven riziku změn směnných kurzů, které mohou ovlivnit konečný výnos či výši částky při splacení takových Dluhopisů. Například změna v hodnotě jakékoliv cizí měny vůči české koruně vyústí v příslušnou změnu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v této cizí měně a příslušnou změnu hodnoty jistiny a úrokových plateb učiněných v této cizí měně dle pravidel takových Dluhopisů. Pokud se výchozí směnný kurz sníží a hodnota koruny v důsledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a úrokových plateb vyjádřených v korunách v tomto případě klesne.
	II.3.a.v Poplatky

	Celková návratnost investic do Dluhopisů může být ovlivněna úrovní poplatků účtovaných zprostředkovatelem emise Dluhopisů nebo zprostředkovatelem koupě/prodeje Dluhopisů nebo účtovaných relevantním zúčtovacím systémem používaným investorem. Taková osoba nebo instituce si může účtovat poplatky za zřízení a vedení investičního účtu, převody cenných papírů, služby spojené s úschovou cenných papírů, apod. Emitent proto doporučuje budoucím investorům do Dluhopisů, aby se seznámili s podklady, na jejichž základě budou účtovány poplatky v souvislosti s Dluhopisy.
	II.3.a.vi Riziko předčasného splacení nebo odkoupení

	V Konečných podmínkách bude stanoveno, zda má Emitent právo splatit Dluhopisy příslušné Emise před datem jejich splatnosti či odkoupit na základě opce (call opce). Pokud Emitent splatí či odkoupí jakékoliv Dluhopisy některé Emise před datem jejich splatnosti, je držitel Dluhopisů vystaven riziku nižšího než předpokládaného výnosu z důvodu takového předčasného splacení či odkoupení. Emitent může například vykonat své opční právo, pokud se výnos srovnatelných dluhopisů na kapitálových trzích sníží, což znamená, že investor může být schopen reinvestovat splacené výnosy pouze do dluhopisů s nižším výnosem.
	Pokud bude v Konečných podmínkách stanoveno právo Emitenta na odkup Dluhopisů před jejich splatností od Vlastníků Dluhopisů (call opce), pak v případě porušení povinnosti převést příslušné Dluhopisy na Emitenta může být Emitent oprávněn požadovat po porušujícím Vlastníkovi Dluhopisu vedle náhrady jakékoli případné újmy i smluvní pokutu případně uvedenou v Konečných podmínkách (přičemž Emitent je oprávněn započíst svoji splatnou pohledávku na zaplacení smluvní pokuty nebo její části proti jakékoli splatné pohledávce porušujícího Vlastníka Dluhopisu vůči Emitentovi), resp. rozhodnout o předčasném splacení Dluhopisů, ohledně nichž došlo k porušení povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi.
	II.3.a.vii Riziko nesplacení

	Dluhopisy stejně jako jakýkoli jiný dluh podléhají riziku nesplacení. Za určitých okolností může dojít k tomu, že Emitent nebude schopen vyplácet úroky z Dluhopisů a hodnota pro Vlastníky Dluhopisů při odkupu může být nižší než výše jejich původní investice, přičemž za určitých okolností může být hodnota i nulová.
	II.3.a.viii Riziko zákonnosti koupě Dluhopisů

	Potenciální nabyvatelé Dluhopisů (zejména zahraniční osoby) by si měli být vědomi, že koupě Dluhopisů může být předmětem zákonných omezení ovlivňujících platnost jejich nabytí. Emitent nemá ani nepřebírá odpovědnost za zákonnost nabytí Dluhopisů potenciálním nabyvatelem Dluhopisů, ať už podle zákonů státu (jurisdikce) jeho založení nebo státu (jurisdikce), kde je činný (pokud se liší). Potenciální nabyvatel se nemůže spoléhat na Emitenta v souvislosti se svým rozhodováním ohledně zákonnosti nabytí Dluhopisů. V případě, že by potencionální nabyvatel Dluhopisů koupil Dluhopisy v rozporu se zákonnými omezeními, které se na něj vztahují, mohlo by to v konečném důsledku znamenat neplatnost takového nabytí a Emitent by byl povinen vrátit takovému nabyvateli Dluhopisů investovanou částku jako bezdůvodné obohacení. V závislosti na zákonech (jurisdikci), které se na danou osobu vztahují, mohou být s takovýmto nabytím Dluhopisů v rozporu se zákonnými omezeními spojeny též další právní důsledky.
	II.3.a.ix Společné emisní podmínky obsahují ustanovení, která se odchylují od zákona o dluhopisech

	Společné emisní podmínky obsahují ustanovení, které se odchyluje od zákona č. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znění (Zákon o dluhopisech). Konkrétně Společné emisní podmínky odchylně od § 23 odst. 5 Zákona o dluhopisech stanovují, že Žadatel (všechny pojmy s velkým počátečním písmenem použité v tomto rizikovém faktoru jsou definovány ve Společných emisních podmínkách) v případě, že Schůze souhlasila se Změnou zásadní povahy, nemá právo požadovat (nad rámec práva na splacení dosud nesplacené jmenovité hodnoty Dluhopisů včetně úrokového výnosu narostlého k těmto Dluhopisům) odkup Dluhopisů za tržní cenu.
	Nové ustanovení § 23 odst. 9 Zákona o dluhopisech, na základě kterého je dovozována možnost odchýlit se od jednotlivých ustanovení § 23 Zákona o dluhopisech, včetně výše uvedených ustanovení, bylo do Zákona o dluhopisech zavedeno zákonem č. 462/2023 Sb., kterým se mění některé zákony v souvislosti s rozvojem finančního trhu a s podporou zajištění na stáří, přičemž tato novela nabyla účinnosti 1. ledna 2024. Jelikož se jedná o zcela novou právní úpravu, zatím k němu neexistuje rozhodovací praxe soudů ani obecně přijímaný právní výklad. V důsledku absence relevantní judikatury k novému ustanovení § 23 odst. 9 Zákona o dluhopisech – a z toho vyplývající právní nejistoty – nelze vyloučit, že příslušné soudy v budoucnu rozhodnou, že některá ustanovení, včetně výše uvedených ustanovení, § 23 Zákona o dluhopisech nepřipouštějí odchýlení se v Emisních podmínkách. Jakákoli nejistota ohledně možnosti odchýlit se od ustanovení Zákona o dluhopisech může mít nepříznivý vliv na hodnotu Dluhopisů nebo na schopnost Vlastníků dluhopisů Dluhopisy prodat
	II.3.b Rizika změny úrokových sazeb spojených s různými druhy Dluhopisů
	II.3.b.i Dluhopisy s pevnou úrokovou sazbou


	Držitel Dluhopisu s pevnou úrokovou sazbou je vystaven riziku poklesu ceny takového Dluhopisu v důsledku změny (růstu) tržních úrokových sazeb. Zatímco je nominální úroková sazba stanovená v příslušných Konečných podmínkách po dobu existence Dluhopisů fixována, aktuální úroková sazba na kapitálovém trhu (tržní úroková sazba) se zpravidla denně mění. Se změnou tržní úrokové sazby se také mění cena Dluhopisu s pevnou úrokovou sazbou, ale v opačném směru. Pokud se tedy tržní úroková sazba zvýší, cena Dluhopisu s pevnou úrokovou sazbou zpravidla klesne tak, aby výnos takového Dluhopisu odpovídal tržní úrokové sazbě. Pokud se tržní úroková sazba naopak sníží, cena Dluhopisu s pevnou úrokovou sazbou se zpravidla zvýší na úroveň, kdy výnos takového Dluhopisu odpovídá tržní úrokové sazbě.
	II.3.b.ii Dluhopisy s pohyblivou úrokovou sazbou 

	Držitel Dluhopisu s pohyblivou úrokovou sazbou je vystaven riziku změny referenčních sazeb, jelikož výše úrokového výnosu je u takových Dluhopisů upravována dle krátkodobých referenčních úrokových sazeb (zpravidla na 3měsíční nebo 6měsíční bázi). Pohyblivé úrokové sazby nedávají jistotu určení výnosu Dluhopisů s pohyblivou úrokovou sazbou do splatnosti. To, že výše úrokového výnosu je pravidelně přizpůsobována aktuální tržní situaci však znamená, že hodnota Dluhopisu s variabilním kupónem není tolik volatilní jako u Dluhopisu s pevným úrokovým výnosem, kde je výše úrokového výnosu do splatnosti neměnná. V případě prodeje Dluhopisu před konečnou splatností je riziko kapitálové ztráty u Dluhopisu s pohyblivou úrokovou sazbou zpravidla nižší než u Dluhopisu s pevným úrokovým výnosem.
	Investování do dluhopisů, jejichž výnos je závislý na vývoji hodnot pohyblivých úrokových sazeb (PRIBOR nebo EURIBOR), nese riziko volatility těchto úrokových sazeb, které není spojováno s obdobným investováním do dluhopisů s pevným výnosem, a to že výsledný výnos Dluhopisů bude nižší, než výnos dluhopisů s pevným výnosem za stejné období, přičemž za určitých okolností může být úroková sazba Dluhopisů s pohyblivou úrokovou sazbou nulová nebo záporná.
	V této souvislosti existuje také nejistota ohledně budoucího způsobu určování referenční úrokové sazby PRIBOR/EURIBOR a její existence (zejména změna metodiky výpočtu sazby EURIBOR, resp. úvahy o změně metodiky výpočtu sazby PRIBOR. 
	Převážně od 1. ledna 2018 se na referenční hodnoty a sazby, včetně referenčních sazeb PRIBOR a EURIBOR, uplatňuje Nařízení o indexech. Nařízení o indexech se týká poskytování referenčních sazeb, dodávání vstupních údajů pro stanovování referenčních hodnot a používání referenčních sazeb v rámci Evropské unie. Nařízení o indexech mimo jiné (i) požaduje, aby správci referenčních sazeb měli povolení nebo byli registrováni a (ii) zakazuje užití referenčních sazeb spravovaných správci, kteří ke správě referenčních sazeb nemají povolení či nejsou registrováni, osobám regulovaným v rámci Evropské unie (včetně Emitenta).
	Nařízení o indexech i jiná regulace či reforma referenčních sazeb může mít významný vliv na Dluhopisy navázané nebo odkazující na referenční sazby PRIBOR a EURIBOR zejména, pokud dojde ke změně metodologie či dalších podmínek PRIBOR a EURIBOR z důvodů plnění podmínek vyžadovaných Nařízením o indexech. Tyto změny mohou, mimo jiné, způsobit snížení nebo zvýšení sazby či jinak ovlivnit volatilitu zveřejněné sazby či její hodnotu. Existence současných referenčních sazeb také nemusí v budoucnu vůbec pokračovat.
	Sazba EURIBOR byla v posledních letech předmětem změn a uvažuje se o jejím nahrazení jinou sazbou (především sazbou €STR, tzv. euro short-term rate, která má zachycovat informaci, kolik musí banka zaplatit, když si vypůjčí na jeden den peníze od různých finančních protistran bez poskytnutí zajištění). K datu tohoto Základního prospektu je však sazba EURIBOR upravena tak, aby vyhovovala Nařízení o indexech a je nadále všeobecně používána. Je však možné, že v budoucnu bude tato sazba nahrazena jinou sazbou, což může mít dopad na úrokový výnos a hodnotu těchto Dluhopisů. 
	Pokud by byla sazba EURIBOR zrušena nebo jinak nedostupná, úroková sazba pro Dluhopisy s pohyblivou úrokovou sazbou, které jsou na EURIBOR navázány, bude pro příslušné období určena v souladu s písm. (B) definice EURIBOR uvedené ve Společných emisních podmínkách, tedy bude namísto sazby EURIBOR použita pro stanovení úrokového výnosu pro dané Výnosové období sazba €STR stanovená Agentem pro výpočty v Den stanovení Referenční sazby v obvyklou dobu ze Zdroje Referenční sazby.
	II.3.b.iii Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu

	Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu nejsou spojeny s právem na vyplácení úroku, ale jejich emisní kurz je pod úrovní jejich jmenovité hodnoty. Namísto pravidelných plateb úroků je tedy úrokový příjem do splatnosti tvořen rozdílem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu (tedy částkou obdrženou při splacení) a jeho emisním kurzem a reflektuje tržní úrokovou sazbu. Držitel Dluhopisu s výnosem na bázi diskontu je vystaven riziku snížení ceny takového Dluhopisu v případě růstu tržních úrokových sazeb.
	III INFORMACE ZAHRNUTÉ ODKAZEM
	Následující dokumenty jsou do tohoto Základního prospektu zahrnuté odkazem a tvoří jeho součást a jsou k dispozici na webové adrese Emitenta www.garancnisystem.cz v části „Garanční systém“, v sekci „Dokumenty“. 
	Níže uvedené dokumenty budou dostupné na webové stránce Emitenta po dobu 10 let.
	Části dokumentů, které do tohoto Základního prospektu zahrnuty odkazem nejsou, nepovažuje Emitent za významné, popř. jsou zmíněny v jiné části tohoto dokumentu.
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	IV SPOLEČNÉ EMISNÍ PODMÍNKY DLUHOPISŮ
	Dluhopisy (Dluhopisy) vydávané v rámci tohoto dluhopisového programu (Dluhopisový program) jsou vydávány podle zákona č. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znění (Zákon o dluhopisech), Garančním systémem finančního trhu se sídlem na adrese Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO: 497 10 362, zapsaným v obchodním rejstříku pod sp. zn. A 10736 vedenou Městským soudem v Praze (Emitent). 
	Důležité upozornění: Práva a povinnosti z Dluhopisů (včetně jakýchkoli dluhů z Dluhopisů) jsou účelově svázány s Fondem pro řešení krize (FŘK), jehož jmění Emitent ze zákona spravuje. K hrazení dluhů z Dluhopisů mohou být ze zákona použita výhradně aktiva, která jsou součástí jmění FŘK; k hrazení jakýchkoli dluhů z Dluhopisů tak nelze využít zejména jmění alokované ve Fondu pojištění vkladů, které Emitent též spravuje.
	Dluhopisy se řídí těmito Emisními podmínkami a dále příslušným Doplňkem dluhopisového programu (jak je tento definován níže).
	Tyto společné emisní podmínky (Společné Emisní podmínky) budou shodným základem pro všechny Dluhopisy vydávané v rámci Dluhopisového programu. Pro každou konkrétní emisi Dluhopisů (Emise nebo Emise Dluhopisů) budou Společné emisní podmínky vždy upřesněny či doplněny příslušným doplňkem Dluhopisového programu pro takovou Emisi (Doplněk dluhopisového programu), který může být součástí konečných podmínek (Konečné podmínky). V případech, kdy je pro jednotlivou Emisi dle nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 o prospektu, který má být uveřejněn při veřejné nabídce nebo přijetí cenných papírů k obchodování na regulovaném trhu, v platném znění (Nařízení o prospektu) nutné vyhotovit a uveřejnit prospekt cenného papíru, budou vyhotoveny Konečné podmínky pro danou Emisi ve smyslu článku 8 odstavce 4 Nařízení o prospektu, které budou obsahovat Doplněk dluhopisového programu. Emisní podmínky určité Emise (Emisní podmínky) budou tvořeny těmito Společnými emisními podmínkami a příslušným Doplňkem dluhopisového programu, který bude Společné emisní podmínky upřesňovat či doplňovat.
	Ustanovení těchto Společných emisních podmínek, která obsahují více možných variant, budou specifikována Doplňkem dluhopisového programu. Pakliže při nabízení Dluhopisů dané Emise nebude nutné uveřejnit prospekt, může být kterékoli ustanovení těchto Společných emisních podmínek Doplňkem dluhopisového programu pro kteroukoli Emisi dále upraveno či vyloučeno. 
	Dluhopisům a Kupónům (budou-li vydány), bude na žádost Emitenta přidělen společností Centrální depozitář cenných papírů, a.s., se sídlem Praha 1, Rybná 14, IČO: 250 81 489, zapsanou v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spis. zn. B 4308 (Centrální depozitář), případně jinou osobou pověřenou přidělováním kódů ISIN, přidělen samostatný kód ISIN. Informace o přidělených kódech ISIN, případně i o jiném identifikujícím údaji ve vztahu k Dluhopisům a Kupónům (budou-li vydány) bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu. V Doplňku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent požádá některého organizátora regulovaného trhu o přijetí příslušné Emise Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu, tj. zda učiní všechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové Emise byly cennými papíry přijatými k obchodování na regulovaném trhu, resp. zda požádá o přijetí Dluhopisů k obchodování na jiném tuzemském či zahraničním trhu nebo v mnohostranném obchodním systému. Pro odstranění pochybností platí, že termín „regulovaný trh“ má význam, jaký je mu přisuzován v Zákoně o podnikání na kapitálovém trhu. V takovém případě (přijetí na regulovaném trhu) Emitent rovněž uveřejní prospekt takových Dluhopisů, bude-li právními předpisy vyžadován. Bude-li v Konečných podmínkách uvedeno, že Dluhopisy příslušné Emise mají být cennými papíry přijatými na regulovaný trh, je úmyslem Emitenta požádat o jejich přijetí k obchodování na Burzu cenných papírů Praha, a. s. (BCPP), případně na jiný regulovaný trh cenných papírů, který by BCPP nahradil.
	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak, bude vydávání jednotlivých emisí Dluhopisů zabezpečovat Komerční banka, a.s., se sídlem Praha 1, Na Příkopě 969/33, PSČ 114 07, IČO: 453 17 054, zapsaná v obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka B 1360 (KB), jakožto obchodník s cennými papíry. Pro kteroukoli emisi Dluhopisů může Emitent pověřit výkonem služeb spojených s vydáním dluhopisů jinou osobu s příslušným oprávněním.
	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.a.ii těchto Společných emisních podmínek, pak bude činnosti administrátora spojené s výplatami v souvislosti s Dluhopisy zajišťovat KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisů může Emitent pověřit výkonem služeb administrátora emise Dluhopisů jinou osobu s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti (KB nebo taková jiná osoba dále také jen Administrátor), a to na základě smlouvy o správě emise a obstarání plateb uzavřené s Emitentem (Smlouva s administrátorem). Stejnopis Smlouvy s administrátorem bude k dispozici k nahlédnutí Vlastníkům Dluhopisů a Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) v běžné pracovní době v určené provozovně Administrátora (Určená provozovna), jak je uvedena v článku IV.11.a.i těchto Společných emisních podmínek. Vlastníkům Dluhopisů a Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) se doporučuje, aby se se Smlouvou s administrátorem důkladně obeznámili, neboť je důležitá mimo jiné i pro faktický průběh výplat Vlastníkům Dluhopisů a Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány).
	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.b.ii těchto Společných emisních podmínek, pak činnosti agenta pro výpočty spojené s prováděním výpočtů ve vztahu k jednotlivým emisím Dluhopisů s pohyblivým úrokovým výnosem zajistí KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisů může Emitent pověřit výkonem služeb agenta pro výpočty jinou osobu s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti (KB nebo taková jiná osoba dále také jen Agent pro výpočty), a to na základě Smlouvy s administrátorem či samostatné smlouvy s Agentem pro výpočty.
	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.c.ii těchto Společných emisních podmínek, pak činnosti kotačního agenta ve vztahu k emisím Dluhopisů přijatým k obchodování na regulovaném trhu spočívající v uvedení takových Dluhopisů na příslušný regulovaný trh zajistí KB. Emitent může pověřit výkonem služeb kotačního agenta spočívajících v uvedení Dluhopisů příslušné emise na příslušný regulovaný trh jinou osobu s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti (KB nebo taková jiná osoba dále také jen Kotační agent).
	ČNB bude vykonávat dohled nad emisí Dluhopisů a Emitentem v případě přijetí takové emise Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu (ze strany ČNB se jedná zejména o schválení prospektu Dluhopisů, včetně jeho případných dodatků, a dohled nad plněním informačních povinností Emitenta, a to po celou dobu přijetí příslušné emise Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu). Pokud bude v souvislosti s Dluhopisy vypracován a ČNB schválen prospekt cenného papíru, bude tento prospekt posouzen ČNB pouze z hlediska úplnosti údajů v něm obsažených, ČNB při jeho schvalování nebude posuzovat hospodářské výsledky ani finanční situaci Emitenta a schválením prospektu se ČNB nevyjadřuje k budoucím ziskům emitenta ani k jeho schopnosti splatit jmenovitou hodnotu dluhopisu nebo jeho poměrný výnos.
	Některé výrazy používané v těchto Společných emisních podmínkách jsou definovány v článku IV.15 těchto Společných emisních podmínek.
	IV.1 OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISŮ
	IV.1.a Podoba, forma, jmenovitá hodnota a další charakteristiky Dluhopisů


	Dluhopisy vydávané v rámci tohoto Dluhopisového programu mohou být vydány jako zaknihované cenné papíry, listinné cenné papíry nebo imobilizované cenné papíry představované sběrným dluhopisem. Listinné Dluhopisy budou cennými papíry na řad. Dluhopisy budou vydány každý ve jmenovité hodnotě, v celkové předpokládané jmenovité hodnotě, v počtu a číslování (pokud bude relevantní) uvedeném v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Měna Dluhopisů, případné ohodnocení finanční způsobilosti (rating) Dluhopisů a případné právo Emitenta zvýšit celkovou jmenovitou hodnotu emise Dluhopisů, včetně podmínek tohoto zvýšení, budou rovněž uvedeny v příslušném Doplňku Dluhopisového programu.
	S Dluhopisy nebudou spojena žádná předkupní nebo výměnná práva. Název každé emise Dluhopisů vydávané v rámci Dluhopisového programu bude uveden v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	V příslušném Doplňku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude jmenovitá hodnota Dluhopisů dané emise splacena jednorázově nebo postupně (amortizované Dluhopisy).
	IV.1.b Vlastníci Dluhopisů a Vlastníci Kupónů, převod Dluhopisů a Kupónů
	IV.1.b.i Oddělení práv na výnos z Dluhopisů


	Možnost oddělení práva na výnos z Dluhopisů vydaných v rámci Dluhopisového programu formou vydání kupónů (Kupóny) jako samostatných cenných papírů, s nimiž je spojeno právo na výplatu výnosu, bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Na každém z Kupónů musí být vyznačeno, jaké právo je s ním spojeno a rozhodný den pro uplatnění tohoto práva.
	IV.1.b.ii Převoditelnost Dluhopisů a Kupónů

	Převoditelnost Dluhopisů ani Kupónů (budou-li vydávány) není nijak omezena.
	IV.1.b.iii Vlastníci a převody zaknihovaných Dluhopisů a Kupónů

	(a)  V případě zaknihovaných Dluhopisů a zaknihovaných Kupónů (budou-li vydávány) se Vlastníkem Dluhopisu a Vlastníkem Kupónu rozumí osoba, na jejímž účtu vlastníka (ve smyslu Zákona o podnikání na kapitálovém trhu) v Centrálním depozitáři či v evidenci navazující na centrální evidenci je Dluhopis, resp. Kupón (budou-li vydávány), evidován. Dokud nebude Emitent přesvědčivým způsobem informován o skutečnostech prokazujících, že Vlastník Dluhopisu nebo Vlastník Kupónu (budou-li vydávány) nejsou vlastníky dotčených cenných papírů, budou Emitent i Administrátor pokládat každého Vlastníka Dluhopisu a Vlastníka Kupónu (budou-li vydávány) za jejich oprávněného vlastníka ve všech ohledech a provádět jim platby v souladu s těmito Emisními podmínkami a příslušným Doplňkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastníky Dluhopisu nebo vlastníky Kupónu (budou-li vydávány) a které nebudou z jakýchkoli důvodů zapsány jako vlastník v příslušné evidenci zaknihovaných cenných papírů, jsou povinny o této skutečnosti a titulu nabytí vlastnictví k Dluhopisům či Kupónům (budou-li vydávány) neprodleně informovat Emitenta a Administrátora a tyto skutečnosti jim přesvědčivým způsobem prokázat. V případě zaknihovaných Dluhopisů je seznamem Vlastníků Dluhopisů evidence Centrálního depozitáře nebo osoby vedoucí evidenci navazující na centrální evidenci.
	(b)  K převodu zaknihovaných Dluhopisů a Kupónů (budou-li vydávány) dochází zápisem tohoto převodu na účtu vlastníka v Centrálním depozitáři v souladu s platnými právními předpisy a předpisy Centrálního depozitáře. V případě Dluhopisů evidovaných v Centrálním depozitáři na účtu zákazníka dochází k převodu takových Dluhopisů a Kupónů (budou-li vydány) (i) zápisem převodu na účtu zákazníka v souladu s platnými právními předpisy a předpisy Centrálního depozitáře s tím, že majitel účtu zákazníka je povinen neprodleně zapsat takový převod na účet vlastníka, a to k okamžiku zápisu na účet zákazníka, nebo (ii) pokud jde o převod mezi Vlastníky Dluhopisů v rámci jednoho účtu zákazníků, zápisem převodu na účtu vlastníka v evidenci navazující na centrální evidenci.
	IV.1.b.iv Vlastníci a převody listinných Dluhopisů a Kupónů

	(a)  Práva spojená s listinnými Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi oprávněna vykonávat osoba (Vlastník Dluhopisu), kterou je osoba uvedená v Seznamu Vlastníků Dluhopisů. Vlastníkem listinného Kupónu (Vlastník Kupónu) je osoba, která předloží/odevzdá příslušný Kupón.
	(b)  K převodu listinných Kupónů (budou-li vydávány) dochází jejich předáním.
	(c)  K převodu konkrétních listinných Dluhopisů dochází jejich rubopisem ve prospěch nového Vlastníka Dluhopisů a jejich předáním; vůči Emitentovi je takový převod účinný až zápisem o změně Vlastníka Dluhopisu v Seznamu Vlastníků Dluhopisů. Jakákoli změna v Seznamu Vlastníků Dluhopisů se považuje za změnu provedenou až v průběhu příslušného dne, tj. nelze provést změnu v Seznamu Vlastníků Dluhopisů s účinností k počátku dne, ve kterém je změna prováděna.
	(d)  Dokud nebude Emitent přesvědčivým způsobem informován o skutečnostech prokazujících, že Vlastník Dluhopisu nebo Vlastník Kupónu (budou-li Kupóny vydávány) nejsou vlastníky dotčených cenných papírů, budou Emitent a Administrátor pokládat každého Vlastníka Dluhopisu a Vlastníka Kupónu (budou-li Kupóny vydávány) za jejich oprávněného vlastníka ve všech ohledech a provádět jim platby v souladu s Emisními podmínkami. Osoby, které budou vlastníky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakýchkoli důvodů zapsány v Seznamu Vlastníků Dluhopisů, jsou povinny o této skutečnosti a titulu nabytí vlastnictví k Dluhopisům neprodleně informovat Emitenta (k účinnosti převodu listinného Dluhopisu vůči Emitentovi se pak vyžaduje předložení Dluhopisu s nepřetržitou řadou rubopisů nebo jiný důkaz o tom, že příslušná osoba je Vlastníkem Dluhopisu).
	IV.1.b.v Vlastníci a převody podílů na Sběrném dluhopisu

	(a)  Pokud nebude v Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou Dluhopisy představovány sběrným dluhopisem bez Kupónů (dále také jen Sběrný dluhopis). V případě existence Sběrného dluhopisu je pak Vlastníkem Dluhopisů osoba, která je v evidenci Administrátora (nebo jiné osoby s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti, která bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu) vedena jako osoba podílející se na Sběrném dluhopisu určitým podílem. Sběrný dluhopis je dluhopis, který představuje samostatnou emisi Dluhopisů a je vydán okamžikem, kdy je plně upsána emise, kterou představuje, a kdy je uložen do úschovy u Administrátora (nebo u jiné osoby s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti, která bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu). Sběrný dluhopis je imobilizovaným cenným papírem a bude uložen a evidován u Administrátora nebo u jiné osoby s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti (tj. vedení příslušné evidence cenných papírů), která bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Na celkové jmenovité hodnotě Sběrného dluhopisu se Vlastníci Dluhopisů podílejí v rozsahu svých podílů na tomto Sběrném dluhopisu. Počet podílů na Sběrném dluhopisu každého Vlastníka Dluhopisů představuje jeho celkový podíl na Sběrném dluhopisu. Sběrný dluhopis je společným vlastnictvím vlastníků podílů na Sběrném dluhopisu. V případě zvýšení nebo snížení celkové jmenovité hodnoty emise Dluhopisů se u opatrovatele v evidenci uvedou informace o rozhodné události, o změně celkové výše Emise a případně doplňující informace o Emisi. Počet upsaných podílů na Sběrném dluhopisu každého Vlastníka Dluhopisů představuje jeho celkový podíl na Sběrném dluhopisu. Vlastník podílu na Sběrném dluhopisu má veškerá práva, která přísluší Vlastníkovi Dluhopisu (včetně práva na výplatu výnosu z Dluhopisu).
	(b)  K převodu podílů, kterými se příslušný Vlastník Dluhopisů podílí na Sběrném dluhopisu, dochází registrací tohoto převodu v Seznamu Vlastníků Dluhopisů, tj. evidenci osob podílejících se na Sběrném dluhopisu vedené Administrátorem (nebo jinou osobou s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti, která bude uvedena v příslušném Doplňku programu). Jakákoli změna v Seznamu Vlastníků Dluhopisů se považuje za změnu provedenou až v průběhu příslušného dne, tj. nelze provést změnu v evidenci Vlastníků Dluhopisů vedené Administrátorem (nebo jinou osobou s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti, která bude uvedena v příslušném Doplňku programu) s účinností k počátku dne, ve kterém je změna prováděna.
	(c)  Dokud nebude Emitent přesvědčivým způsobem informován o skutečnostech prokazujících, že Vlastník Dluhopisu není vlastníkem dotčených Dluhopisů, budou Emitent a Administrátor pokládat každého Vlastníka Dluhopisu za jejich oprávněného vlastníka ve všech ohledech a provádět mu platby v souladu s Emisními podmínkami. Osoby, které budou vlastníky podílu na Sběrném dluhopisu a které nebudou z jakýchkoli důvodů zapsány v Seznamu Vlastníků Dluhopisů, jsou povinny o této skutečnosti a titulu nabytí vlastnictví k podílu na Sběrném dluhopisu neprodleně informovat Emitenta prostřednictvím Administrátora.
	IV.2 DATUM A ZPŮSOB EMISE DLUHOPISŮ, EMISNÍ KURZ
	IV.2.a Datum emise; Emisní lhůta; Dodatečná emisní lhůta


	Datum emise každé emise Dluhopisů a Emisní lhůta budou uvedeny v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevydá k Datu emise všechny Dluhopisy tvořící příslušnou emisi Dluhopisů, může zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v průběhu Emisní lhůty, resp. Dodatečné emisní lhůty, a to i postupně (v tranších), není-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent má právo v průběhu Emisní lhůty vydat Dluhopisy (i) v menší než předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise, pokud se nepodaří předpokládanou celkovou jmenovitou hodnotu upsat, nebo (ii) ve větší celkové jmenovité hodnotě, než byla předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise Dluhopisů, pokud Doplněk dluhopisového programu toto právo Emitenta nevyloučí. Emitent má právo stanovit Dodatečnou emisní lhůtu a v této lhůtě (i) vydat Dluhopisy až do předpokládané celkové jmenovité hodnoty příslušné emise Dluhopisů, a/nebo (ii) vydat Dluhopisy ve větší celkové jmenovité hodnotě emise, než byla předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise Dluhopisů, pokud Doplněk dluhopisového programu některé z těchto práv Emitenta nevyloučí. Rozhodnutí o stanovení Dodatečné emisní lhůty je Emitent povinen oznámit způsobem, jakým byly uveřejněny tyto Emisní podmínky a příslušný Doplněk dluhopisového programu. Rozhodne-li Emitent o vydání Dluhopisů ve větší celkové jmenovité hodnotě emise, než byla předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise, objem tohoto zvýšení nepřekročí 50 % (padesát procent) předpokládané celkové jmenovité hodnoty Dluhopisů příslušné emise, neurčí-li Emitent v Doplňku dluhopisového programu jiný rozsah případného zvýšení celkové jmenovité hodnoty emise.
	Bez zbytečného odkladu po uplynutí Emisní lhůty nebo případné Dodatečné emisní lhůty oznámí Emitent Vlastníkům Dluhopisů a Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) způsobem, jakým byly uveřejněny Emisní podmínky, celkovou jmenovitou hodnotu všech vydaných Dluhopisů tvořících příslušnou Emisi, avšak jen v případě, že taková celková jmenovitá hodnota všech vydaných Dluhopisů dané Emise je nižší nebo vyšší než celková předpokládaná jmenovitá hodnota příslušné Emise.
	IV.2.b Emisní kurz

	Emisní kurz všech Dluhopisů vydaných k Datu emise bude stanoven v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Emisní kurz jakýchkoli Dluhopisů vydaných po Datu emise během Emisní lhůty nebo Dodatečné emisní lhůty bude vždy určen Emitentem tak, aby zohledňoval převažující aktuální podmínky na trhu. Tam, kde je to relevantní, bude k částce emisního kurzu jakýchkoli Dluhopisů vydaných po Datu emise dále připočten odpovídající alikvotní úrokový výnos (tedy výnos narostlý do příslušného dne vydání, pokud takový výnos nebyl již vyplacen v souladu s Emisními podmínkami).
	IV.2.c Způsob a místo úpisu Dluhopisů, způsob a lhůta doručení Dluhopisů

	Způsob a místo úpisu a způsob a místo splácení emisního kurzu Dluhopisů jednotlivé emise Dluhopisů, včetně údajů o osobách, které se podílejí na zabezpečení vydání Dluhopisů, a způsob a lhůta doručení Dluhopisů budou stanoveny v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	IV.3 STATUS DLUHOPISŮ; PROHLÁŠENÍ EMITENTA TÝKAJÍCÍ SE DLUHOPISŮ
	IV.3.a Status Dluhopisů


	Vlastník Dluhopisů nabytím vlastnického práva k jakýmkoli Dluhopisům neodvolatelně uznává jejich status, tak jak je popsán níže, a souhlasí s ním.
	Dluhopisy (a veškeré Emitentovy dluhy vůči Vlastníkům Dluhopisů, případně Vlastníkům Kupónů, budou-li vydávány, vyplývající z Dluhopisů, případně z Kupónů) zakládají přímé, obecné, nezajištěné, nepodmíněné a nepodřízené dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzájem, tak i alespoň rovnocenné vůči všem dalším současným i budoucím nepodřízeným a nezajištěným dluhům Emitenta, s výjimkou těch dluhů Emitenta, u nichž stanoví jinak kogentní ustanovení právních předpisů. Emitent se zavazuje zacházet za stejných podmínek se všemi Vlastníky Dluhopisů a Vlastníky Kupónů (budou-li vydávány) stejné Emise dluhopisů stejně.
	IV.3.b Prohlášení Emitenta týkající se Dluhopisů

	Emitent se zavazuje Vlastníkům Dluhopisů, resp. Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány), vyplácet výnosy (nejedná-li se o Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu) a Vlastníkům Dluhopisů splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů, a to způsobem a v místě uvedeném v emisních podmínkách příslušné emise Dluhopisů.
	IV.4 POVINNOST ZDRŽET SE ZŘÍZENÍ ZAJIŠTĚNÍ

	Emitent se zavazuje, že do doby splnění všech svých dluhů vyplývajících ze všech Dluhopisů v souladu s jejich emisními podmínkami nezajistí ani nedovolí zajištění zástavními právy nebo jinými obdobnými právy třetích osob, která by omezila práva Emitenta k jeho současnému nebo budoucímu majetku nebo příjmům, jakýchkoliv Dluhů (jak jsou tyto definovány v článku IV.15) pokud nejpozději současně se zřízením takových zástavních nebo jiných obdobných práv třetích osob Emitent nezajistí, aby jeho dluhy vyplývající z Dluhopisů byly (i) zajištěny rovnocenně s takto zajišťovanými Dluhy nebo (ii) zajištěny jiným způsobem schváleným usnesením Schůze podle článku IV.12 Společných emisních podmínek. 
	Ustanovení předcházejícího odstavce neplatí pro zástavní práva nebo jiná obdobná práva třetích osob, která by omezila práva Emitenta k jeho současnému nebo budoucímu majetku nebo příjmům:
	(a)  váznoucí na majetku Emitenta (i) na základě zákona v souvislosti s obvyklým hospodařením Emitenta nebo (ii) v souvislosti s derivátovými obchody nebo repo-operacemi nebo dalšími obvyklými operacemi Emitenta na finančním trhu, včetně, avšak bez omezení, jakýchkoli existujících nebo budoucích úvěrů Emitenta zajištěných zajišťovacím převodem práva či zástavním právem k cenným papírům nebo jiných obdobných operací nebo (iii) v souvislosti s použitím majetku Emitenta k zákonem stanovenému účelu včetně použití uvedeného majetku jako zajištění při získání prostředků potřebných pro takový zákonem stanovený účel; nebo
	(b)  váznoucí na majetku Emitenta v době jeho nabytí Emitentem; nebo
	(c)  váznoucí na majetku Emitenta za účelem zajištění dluhů vzniklých výhradně v souvislosti s pořízením nebo zhodnocením tohoto majetku nebo jeho části Emitentem; nebo 
	(d)  váznoucí na majetku Emitenta v souvislosti se soudním nebo správním řízením v případě, že (i) Emitent se v dobré víře a předepsaným způsobem brání nároku, v souvislosti s nímž byla zřízena taková zástavní nebo práva třetích osob, nebo (ii) po dobu, po kterou je vedeno řízení o řádném opravném prostředku do soudního nebo správního rozhodnutí, na jehož základě bylo zástavní nebo jiné obdobné právo zřízeno.
	IV.5 VÝNOS
	IV.5.a Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem


	(a)  Dluhopisy označené v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem budou úročeny pevnou úrokovou sazbou stanovenou v takovém Doplňku dluhopisového programu, resp. pevnými úrokovými sazbami uvedenými pro jednotlivá Výnosová období v takovém Doplňku dluhopisového programu.
	(b)  Úrokové výnosy budou rovnoměrně narůstat od prvního dne každého Výnosového období do posledního dne, který se do takového Výnosového období ještě zahrnuje, při úrokové sazbě uvedené v odstavci (a) shora.
	(c)  Úrokový výnos za každé Výnosové období je splatný zpětně v Den výplaty úroků. Je-li to však stanoveno v příslušném Doplňku dluhopisového programu, bude úrokový výnos za všechna či vybraná Výnosová období vyplacen kumulovaně ve vybraný Den výplaty úroků nebo ve vybrané Dny výplaty úroků nebo v Den konečné splatnosti dluhopisů; tím není jakkoli dotčena definice Výnosového období pro účely stanovení úrokového výnosu za příslušné Výnosové období.
	(d)  Dluhopisy přestanou být úročeny Dnem splatnosti dluhopisů, ledaže by po splnění všech podmínek a náležitostí bylo splacení dlužné částky Emitentem neoprávněně zadrženo nebo odmítnuto. V takovém případě bude nadále nabíhat úrokový výnos při úrokové sazbě uvedené v odstavcích (a) až (b) shora až do (i) dne, kdy Vlastníkům Dluhopisů budou vyplaceny veškeré k tomu dni splatné částky nebo (ii) dne, kdy Administrátor oznámí Vlastníkům Dluhopisů, že obdržel veškeré částky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaže by po tomto oznámení došlo k dalšímu neoprávněnému zadržení nebo odmítnutí plateb, a to podle toho, která z výše uvedených skutečností nastane dříve.
	(e)  Částka úrokového výnosu příslušející k jednomu Dluhopisu za každé období jednoho běžného roku se stanoví jako násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popřípadě její nesplacené části, není-li jmenovitá hodnota splatná jednorázově) a příslušné úrokové sazby (vyjádřené desetinným číslem) (nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu uvedeno, že se příslušný Zlomek dní aplikuje i pro výpočet částky úrokového výnosu za období jednoho běžného roku). Částka úrokového výnosu příslušející k jednomu Dluhopisu za jakékoli období kratší jednoho běžného roku se stanoví jako násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popřípadě její nesplacené části, není-li jmenovitá hodnota splatná jednorázově), příslušné úrokové sazby (vyjádřené desetinným číslem) a příslušného Zlomku dní.
	IV.5.b Dluhopisy s pohyblivým úrokovým výnosem
	IV.5.b.i Úročení Dluhopisů s pohyblivým úrokovým výnosem


	(a)   Dluhopisy označené v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Dluhopisy s pohyblivým úrokovým výnosem budou úročeny pohyblivou úrokovou sazbou odpovídající (i) příslušné hodnotě Referenční sazby zvýšené nebo snížené o příslušnou Marži (je-li relevantní), nebo (ii) výsledné hodnotě vzorce pro výpočet úrokové sazby blíže specifikovaného v Doplňku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referenční sazby a příslušné Marže a/nebo koeficientu (je-li relevantní), vždy během jednotlivých na sebe navazujících Výnosových období. Při výpočtu úrokové sazby dle bodu (ii) tohoto odstavce bude Emitent vycházet z následujících vzorců:
	X = R [+-/*i] [+-/*] [M]
	M= [k] [+-/*j] NEBO [uvede se absolutní hodnota Marže]
	přičemž proměnné užité ve vzorci mají následující význam:
	X ……sazba pro příslušné Výnosové období (v % p.a.);
	M ……marže pro příslušné Výnosové období;
	i, j, k …… koeficienty pro příslušné Výnosové období specifikované v Doplňku dluhopisového
	programu (hodnoty koeficientů mohou být stanoveny různě pro jednotlivá Výnosová období);
	R …… Referenční sazba pro příslušné Výnosové období (Referenční sazba může být pro účely stanovení úrokové sazby omezena maximální a/nebo minimální hodnotou).
	Hranatá závorka u výše uvedených vzorců znamená, že daná proměnná může být využita ve vzorci uvedeném v Doplňku dluhopisového programu s jakýmkoli matematickým znaménkem, které následuje, nebo že taková proměnná nemusí být ve vzorci použita vůbec.
	(b)  Úrokové výnosy budou narůstat od prvního dne každého Výnosového období do posledního dne, který se do takového Výnosového období ještě zahrnuje, při úrokové sazbě platné pro takové Výnosové období. 
	(c)  Hodnotu Referenční sazby platnou pro každé Výnosové období stanoví Agent pro výpočty v Den stanovení Referenční sazby a v hodinu, kdy je to obvyklé pro příslušnou měnu ve Finančním centru. Úroková sazba pro každé Výnosové období bude Agentem pro výpočty zaokrouhlena na základě matematických pravidel na 2 (dvě) desetinná místa podle 3. (třetího) desetinného místa. Příslušný Doplněk dluhopisového programu může stanovit pro zaokrouhlení jiné pravidlo, avšak za podmínky, že úroková sazba pro Výnosové období bude zaokrouhlena maximálně na celé jednotky. Úrokovou sazbu pro každé Výnosové období sdělí Agent pro výpočty ihned po jejím stanovení Administrátorovi, který ji bez zbytečného odkladu oznámí Vlastníkům Dluhopisů v souladu s článkem IV.13 těchto Společných emisních podmínek. Pro vyloučení pochybností platí, že pokud Referenční sazba zanikne nebo se přestane obecně na trhu mezibankovních depozit používat, použije se namísto Referenční sazby sazba, která se bude místo této sazby běžně používat na trhu mezibankovních depozit. Takové nahrazení Referenční sazby (i) se v žádném ohledu nedotkne existence závazků Emitenta vyplývajících ze Společných emisních podmínek a příslušných Konečných podmínek nebo jejich vymahatelnosti a (ii) nebude považováno ani za změnu Společných emisních podmínek a příslušných Konečných podmínek ani za Případ porušení. Pokud by nahrazení Referenční sazby mělo negativní dopad na postavení nebo zájmy Vlastníků Dluhopisů, rozhodne o něm Schůze v souladu s článkem IV.12 Společných emisních podmínek. Zjištění a výpočty Administrátora ohledně stanovení Úrokové sazby budou pro Emitenta a Vlastníků Dluhopisů závazné s výjimkou případu zjevné chyby.
	(d)  Úrokový výnos za každé Výnosové období je splatný zpětně v Den výplaty úroků. Je-li to však stanoveno v příslušném Doplňku dluhopisového programu, bude úrokový výnos za všechna či vybraná Výnosová období vyplacen kumulovaně ve vybraný Den výplaty úroků nebo ve vybrané Dny výplaty úroků nebo v Den konečné splatnosti dluhopisů; tím není jakkoli dotčena definice Výnosového období pro účely stanovení úrokového výnosu za příslušné Výnosové období.
	(e)  Dluhopisy přestanou být úročeny Dnem splatnosti dluhopisů, ledaže by po splnění všech podmínek a náležitostí bylo splacení dlužné částky Emitentem neoprávněně zadrženo nebo odmítnuto. V takovém případě bude nadále nabíhat úrokový výnos při úrokové sazbě uvedené v odstavcích (a) až (c) shora až do (i) dne, kdy Vlastníkům Dluhopisů budou vyplaceny veškeré k tomu dni splatné částky nebo (ii) dne, kdy Administrátor oznámí Vlastníkům Dluhopisů, že obdržel veškeré částky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaže by po tomto oznámení došlo k dalšímu neoprávněnému zadržení nebo odmítnutí plateb, a to podle toho, která z výše uvedených skutečností nastane dříve.
	(f)  Částka úrokového výnosu příslušející k jednomu Dluhopisu za období jednoho běžného roku se stanoví jako násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popřípadě její nesplacené části, není-li jmenovitá hodnota splatná jednorázově) a příslušné úrokové sazby (vyjádřené desetinným číslem) (nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu uvedeno, že se příslušný Zlomek dní aplikuje i pro výpočet částky úrokového výnosu za období jednoho běžného roku). Částka úrokového výnosu příslušející k jednomu Dluhopisu za jakékoli období kratší jednoho běžného roku se stanoví jako násobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popřípadě její nesplacené části, není-li jmenovitá hodnota splatná jednorázově), příslušné úrokové sazby (vyjádřené desetinným číslem) a příslušného Zlomku dní. 
	IV.5.b.ii Minimální úroková sazba Dluhopisů

	Pokud příslušný Doplněk dluhopisového programu stanoví minimální výši úrokové sazby Dluhopisů nebo minimální výši Referenční sazby, pak v případě, že by úroková sazba Dluhopisů nebo Referenční sazba (podle toho, co bude relevantní) vypočtená Agentem pro výpočty pro jakékoli příslušné Výnosové období byla nižší, než minimální výše úrokové sazby Dluhopisů nebo minimální výše Referenční sazby stanovená v takovém Doplňku dluhopisového programu, bude úroková sazba Dluhopisů nebo Referenční sazba (podle toho, co bude relevantní) pro takové Výnosové období rovna minimální výši úrokové sazby Dluhopisů nebo minimální výši Referenční úrokové sazby (podle toho, co bude relevantní) pro takové Výnosové období. Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak, platí, že minimální výše úrokové sazby Dluhopisů nebo minimální výše Referenční sazby (podle toho, co bude relevantní) platí pro všechna Výnosová období.
	IV.5.b.iii Maximální úroková sazba Dluhopisů

	Pokud příslušný Doplněk dluhopisového programu stanoví maximální výši úrokové sazby Dluhopisů nebo maximální výši Referenční sazby, pak v případě, že by úroková sazba Dluhopisů nebo Referenční sazba (podle toho, co bude relevantní) vypočtená Agentem pro výpočty pro jakékoli příslušné Výnosové období byla vyšší, než maximální výše úrokové sazby Dluhopisů nebo maximální výše Referenční sazby stanovená v takovém Doplňku dluhopisového programu, bude úroková sazba Dluhopisů nebo Referenční sazba (podle toho, co bude relevantní) pro takové Výnosové období rovna maximální výši úrokové sazby Dluhopisů nebo maximální výši Referenční úrokové sazby (podle toho, co bude relevantní) pro takové Výnosové období. Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak, platí, že maximální výše úrokové sazby Dluhopisů nebo maximální výše Referenční sazby (podle toho, co bude relevantní) platí pro všechna Výnosová období.
	IV.5.c Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu

	(a)  Dluhopisy označené v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu nebudou úročeny. Výnos takových Dluhopisů je představován rozdílem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a emisním kurzem takového Dluhopisu.
	(b)  Jestliže částka (jmenovitá hodnota nebo Diskontovaná hodnota) v souvislosti s jakýmkoli neúročeným Dluhopisem s výnosem na bázi diskontu není Emitentem řádně splacena v termínu její splatnosti, bude taková splatná částka úročena příslušnou Diskontní sazbou, a to až do (i) dne, kdy Vlastníkům Dluhopisů budou vyplaceny veškeré k tomu dni splatné částky, nebo (ii) dne, kdy Administrátor oznámí Vlastníkům Dluhopisů, že obdržel veškeré částky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaže by po tomto oznámení došlo k dalšímu neoprávněnému zadržení nebo odmítnutí plateb, a to podle toho, která z výše uvedených skutečností nastane dříve. V případech, kdy jde o výpočet za období kratší jednoho roku, se tento výpočet provádí na základě příslušného Zlomku dní stanoveného v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	IV.5.d Dluhopisy s kombinovaným výnosem

	Dluhopisy označené v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Dluhopisy s kombinovaným výnosem ponesou výnos stanovený kombinací výnosů dle článků IV.5.a až IV.5.c těchto Společných emisních podmínek uvedenou v příslušném Doplňku dluhopisového programu pro jednotlivá Výnosová období. Výnos Dluhopisů s kombinovaným výnosem tak bude stanoven na základě kombinace diskontního a/nebo pevného a/nebo pohyblivého úrokového výnosu.
	IV.6 SPLACENÍ DLUHOPISŮ
	IV.6.a Konečné splacení


	Pokud nedojde k předčasnému splacení Dluhopisů Emitentem z důvodů stanovených v těchto Společných emisních podmínkách, bude jmenovitá hodnota Dluhopisů (popřípadě jiná hodnota, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti Dluhopisů) splacena ke Dni konečné splatnosti dluhopisů, a to v souladu s článkem IV.7 těchto Společných emisních podmínek. Nejde-li o amortizované Dluhopisy, bude celá jmenovitá hodnota Dluhopisů (popřípadě jiná hodnota, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti Dluhopisů) splacena jednorázově ke Dni konečné splatnosti dluhopisů.
	IV.6.b Amortizované Dluhopisy

	(a)  Jmenovitá hodnota Dluhopisů označených v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako amortizované Dluhopisy bude splácena postupně ve splátkách, tj. nikoli jednorázově.
	(b)  Nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude splacení jmenovité hodnoty rozvrženo do takového počtu splátek, který odpovídá počtu Výnosových období takových Dluhopisů.
	(c)  Nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude příslušná splátka jmenovité hodnoty splatná vždy spolu s výnosem Dluhopisů v Den výplaty úroků příslušného Výnosového období.
	(d)  Výše všech dílčích splátek jmenovité hodnoty bude spolu s uvedením jejich příslušného Dne výplaty uvedena ve splátkovém kalendáři, který bude tvořit součást příslušného Doplňku dluhopisového programu. Bude-li to relevantní, bude takový splátkový kalendář obsahovat též částku výnosu splatnou spolu se splátkou příslušné části jmenovité hodnoty.
	IV.6.c Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta
	IV.6.c.i Přípustnost předčasného splacení z rozhodnutí Emitenta


	Není-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent není oprávněn na základě svého rozhodnutí splatit Dluhopisy přede Dnem konečné splatnosti dluhopisů dané emise Dluhopisů s výjimkou předčasného splacení Dluhopisů v majetku Emitenta v souladu s článkem IV.6.f těchto Společných emisních podmínek. Za předčasné splacení Dluhopisů se také nepovažuje případ, kdy v souladu s příslušným Doplňkem dluhopisového programu nemá být jmenovitá hodnota splacena jednorázově ale postupně (amortizované Dluhopisy).
	IV.6.c.ii  Oznámení o předčasném splacení

	Je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data předčasného splacení Dluhopisů z rozhodnutí Emitenta, pak Emitent má právo dle své úvahy předčasně splatit všechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avšak za předpokladu, že toto své rozhodnutí oznámí Vlastníkům Dluhopisů v souladu s článkem IV.13 těchto Společných emisních podmínek nejdříve 60 (šedesát) dní a nejpozději 45 (čtyřicet pět) dní před takovým příslušným datem předčasného splacení (nebo v takových kratších lhůtách uvedených v příslušném Doplňku dluhopisového programu) (Den předčasné splatnosti dluhopisů).
	IV.6.c.iii Předčasné splacení

	Oznámení o předčasném splacení z rozhodnutí Emitenta podle článku IV.6.c.ii těchto Společných emisních podmínek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta předčasně splatit všechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanoveními tohoto článku IV.6.c a příslušného Doplňku dluhopisového programu. V takovém případě budou všechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnotě stanovené v příslušném Doplňku dluhopisového programu spolu s narostlým a dosud nevyplaceným výnosem (pokud je to relevantní). Pokud k Dluhopisům dané emise byly vydány Kupóny, musejí spolu s každým Dluhopisem být vráceny i všechny k němu náležející Kupóny, které ještě nejsou splatné, jinak se Hodnota nevráceného kupónu odečte od částky splatné takovému Vlastníkovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastníkovi Kupónu, avšak pouze proti odevzdání příslušného Kupónu. Všechny Kupóny náležející k Dluhopisům, které nejsou spolu s Dluhopisy vráceny, se stávají splatnými ke stejnému dni jako všechny Dluhopisy, a to v Hodnotě nevráceného kupónu.
	IV.6.d Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů
	IV.6.d.i Přípustnost předčasného splacení z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů


	Není-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastník Dluhopisů není oprávněn požádat o předčasné splacení Dluhopisů přede Dnem konečné splatnosti Dluhopisů dané emise s výjimkou předčasného splacení Dluhopisů v souladu s ustanoveními článků IV.9, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek.
	IV.6.d.ii Oznámení o předčasném splacení

	Je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data předčasného splacení Dluhopisů z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů, pak má kterýkoli Vlastník Dluhopisů příslušné emise právo dle své úvahy požádat o předčasné splacení části nebo všech jím vlastněných a dosud nesplacených Dluhopisů dané emise ke kterémukoli takovému datu, avšak za předpokladu, že toto své rozhodnutí oznámí písemným oznámením určeným Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny nejdříve 60 (šedesát) dní a nejpozději 45 (čtyřicet pět) dní před takovým příslušným datem předčasného splacení (nebo v takových kratších lhůtách uvedených v příslušném Doplňku dluhopisového programu) (Den předčasné splatnosti dluhopisů).
	IV.6.d.iii Předčasné splacení

	Oznámení o předčasném splacení z rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů podle článku IV.6.d.ii těchto Společných emisních podmínek je neodvolatelné a zavazuje Vlastníka Dluhopisu přijmout předčasné splacení všech Dluhopisů dané emise, o jejichž předčasnou splatnost požádal v oznámení dle článku IV.6.d.ii shora, v souladu s ustanoveními tohoto článku IV.6.d a příslušného Doplňku dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi případně Administrátorovi veškerou součinnost, kterou Emitent případně Administrátor mohou v souvislosti s takovým předčasným splacením požadovat. V takovém případě, avšak vždy pouze proti vrácení příslušného Dluhopisu, budou všechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v hodnotě stanovené v příslušném Doplňku dluhopisového programu spolu s narostlým a dosud nevyplaceným výnosem (pokud je relevantní). Pokud k Dluhopisům dané emise byly vydány Kupóny, musejí spolu s každým Dluhopisem být vráceny i všechny k němu náležející Kupóny, které ještě nejsou splatné, jinak se Hodnota nevráceného kupónu odečte od částky splatné takovému Vlastníkovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastníkovi Kupónu, avšak pouze proti odevzdání příslušného Kupónu. Všechny Kupóny náležející k Dluhopisům, které nejsou spolu s Dluhopisy vráceny, se stávají splatnými ke stejnému dni jako všechny Dluhopisy, a to v Hodnotě nevráceného kupónu.
	IV.6.e Odkoupení Dluhopisů

	Emitent je oprávněn Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu. 
	Bude-li to uvedeno v příslušném Doplňku dluhopisového programu, bude mít každý Vlastník Dluhopisů právo na odprodej části nebo všech svých Dluhopisů před splatností Emitentovi k datům odkupu uvedeným v takovém Doplňku dluhopisového programu (put opce) (každý takový den pro účely tohoto odstavce dále jen Den odkupu). V takovém případě bude Vlastník Dluhopisu oprávněn ve lhůtě nejdříve 60 (šedesát) dní a nejpozději 40 (čtyřicet) dní před příslušným Dnem odkupu (nebudou-li v Doplňku dluhopisového programu uvedeny kratší lhůty) písemně (nebo jiným způsobem dohodnutým individuálně s Emitentem) vyzvat Emitenta k odkoupení všech nebo určitého počtu jím vlastněných Dluhopisů k nejblíže následujícímu Dni odkupu a Emitent má povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznámení od Vlastníka Dluhopisu k takovému Dni odkupu odkoupit. Výzva Vlastníka Dluhopisu k odkupu musí obsahovat alespoň jednoznačnou identifikaci Vlastníka Dluhopisu, jednoznačnou identifikaci Dluhopisů, počet a celkovou jmenovitou hodnotu Dluhopisů, o jejichž odkoupení žádá. Odkupní cena za jeden Dluhopis je stanovena ve výši 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanovena jiná cena. K vypořádání převodu dojde v příslušný Den odkupu. Pokud by ovšem Den odkupu připadl na den, který není Pracovní den, potom bude převod Dluhopisů vypořádán v nejblíže následující Pracovní den. Prodávající Vlastník Dluhopisů i Emitent nesou každý své náklady spojené s vypořádáním převodu. Pro účely odprodeje Dluhopisů poskytne Vlastník Dluhopisu Emitentovi veškerou potřebnou součinnost, zejména mu doručí veškeré potřebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypořádání odkupu a vyznačení změn v příslušné evidenci o Dluhopisech. V míře, ve které to nebude odporovat kogentním právním předpisům, se příslušný Vlastník Dluhopisu zavazuje Dluhopisy, o jejichž odkup bylo požádáno, nepřevést na třetí osobu, a to počínaje doručením výzvy Vlastníka Dluhopisu o uplatnění svého práva na odprodej.
	Bude-li to uvedeno v příslušném Doplňku dluhopisového programu, bude mít Emitent právo na odkup Dluhopisů před jejich splatností od Vlastníků Dluhopisů k datům uvedeným v takovém Doplňku dluhopisového programu (call opce) (každý takový den pro účely tohoto odstavce dále jen Den odkupu). V takovém případě Emitent vyzve Vlastníky Dluhopisů k odprodeji (všech nebo části jimi vlastněných Dluhopisů (v takovém případě však vždy poměrně (pro rata) k celkové jmenovité hodnotě Dluhopisů vlastněných každým Vlastníkem Dluhopisů) ve lhůtě nejdříve 60 (šedesát) dní a nejpozději 40 (čtyřicet) dní před příslušným Dnem odkupu (nebudou-li v Doplňku dluhopisového programu uvedeny kratší lhůty) k nejblíže následujícímu Dni odkupu a Vlastníci Dluhopisů mají povinnost Dluhopisy uvedené v takovém oznámení Emitenta k takovému Dni odkupu Emitentovi odprodat. Oznámení Emitenta o uplatnění jeho práva na odkup Dluhopisů bude uveřejněno způsobem uvedeným v článku IV.13 Společných emisních podmínek; bude-li identita Vlastníků Dluhopisů Emitentovi známa, může být jednotlivým Vlastníků Dluhopisů zasláno oznámení navíc i písemně. Odkupní cena za jeden Dluhopis je stanovena ve výši 100 % jmenovité hodnoty Dluhopisu, nebude-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanovena jiná cena. K vypořádání převodu dojde v příslušný Den odkupu. Pokud by ovšem Den odkupu připadl na den, který není Pracovní den, potom bude převod Dluhopisů vypořádán v nejblíže následující Pracovní den. Prodávající Vlastník Dluhopisů i Emitent nesou každý své náklady spojené s vypořádáním převodu. Pro účely odkupu Dluhopisů poskytne Vlastník Dluhopisu Emitentovi veškerou potřebnou součinnost, zejména mu doručí veškeré potřebné dokumenty, které jsou nezbytné pro vypořádání odkupu a vyznačení změn v příslušné evidenci o Dluhopisech. V míře, ve které to nebude odporovat kogentním právním předpisům, se příslušní Vlastníci Dluhopisů zavazují Dluhopisy, o jejichž odkup Emitent požádá, nepřevést na třetí osobu, a to počínaje doručením či uveřejněním (podle toho, co bude jako první relevantní) oznámení Emitenta o uplatnění svého práva na odkup.
	V případě porušení povinnosti převést příslušné Dluhopisy na Emitenta, může být Emitent oprávněn požadovat po porušujícím Vlastníkovi Dluhopisu vedle náhrady jakékoli případné újmy i smluvní pokutu případně uvedenou v příslušném Doplňku dluhopisového programu (přičemž Emitent je oprávněn započíst svoji splatnou pohledávku na zaplacení smluvní pokuty nebo její části proti jakékoli splatné pohledávce porušujícího Vlastníka Dluhopisu vůči Emitentovi), resp. rozhodnout o předčasném splacení Dluhopisů, ohledně nichž došlo k porušení povinnosti prodat takové Dluhopisy Emitentovi. V rozhodnutí o předčasné splatnosti Dluhopisů Emitent stanoví pro dané Dluhopisy datum předčasného splatnosti (Den předčasné splatnosti dluhopisů), který nesmí předcházet dni rozhodnutí Emitenta a nesmí následovat 30 (třicet) dní po oznámení tohoto data příslušnému Vlastníkovi Dluhopisu (způsobem uvedeným v článku IV.13 těchto Společných emisních podmínek a/nebo písemně přímo takovému Vlastníkovi Dluhopisu). Na předčasné splacení se použije obdobně článek IV.6.c.iii, resp. IV.6.d.iii, těchto Společných emisních podmínek.
	IV.6.f Zrušení Dluhopisů

	Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovením článku IV.6.e těchto Společných emisních podmínek nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikají a je na uvážení Emitenta, zda je bude držet ve svém vlastnictví a případně je znovu prodá, či zda rozhodne o jejich zániku. Nerozhodne-li Emitent o dřívějším zániku jím vlastněných Dluhopisů podle předchozí věty, zanikají práva a povinnosti z Dluhopisů vlastněných Emitentem až v okamžiku jejich splatnosti.
	IV.6.g Domněnka splacení

	V případě, že Emitent uhradí Administrátorovi celou částku jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) a naběhlých úrokových či jiných výnosů (pokud je relevantní) splatnou v souvislosti se splacením Dluhopisů ve smyslu ustanovení článků IV.5, IV.6, IV.9, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek a v souladu s příslušným Doplňkem dluhopisového programu, všechny dluhy Emitenta z Dluhopisů budou pro účely článku IV.4 těchto Společných emisních podmínek považovány za plně splacené ke dni připsání příslušných částek na příslušný účet Administrátora.
	IV.7 PLATEBNÍ PODMÍNKY
	IV.7.a Měna plateb


	Emitent se zavazuje vyplácet úrokový či jiný výnos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) výlučně v měně, ve které je v příslušném Doplňku dluhopisového programu denominována jmenovitá hodnota Dluhopisů, není-li podle příslušného Doplňku dluhopisového programu přípustné vyplácení úrokového či jiného výnosu a/nebo splacení jmenovité hodnoty (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) v jiné měně nebo měnách. Úrokový či jiný výnos (pokud je relevantní) bude vyplácen Vlastníkům Dluhopisů nebo Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) a jmenovitá hodnota Dluhopisů (popřípadě Diskontovaná hodnota, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo taková jiná hodnota, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) bude splacena Vlastníkům Dluhopisů za podmínek stanovených těmito Společnými emisními podmínkami ve znění příslušného Doplňku dluhopisového programu a daňovými, devizovými a ostatními příslušnými právními předpisy České republiky účinnými v době provedení příslušné platby a v souladu s nimi.
	V případě, že jakákoliv měna nebo národní měnová jednotka, ve které jsou Dluhopisy denominovány a/nebo ve které mají být v souladu s příslušným Doplňkem dluhopisového programu prováděny platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena měnou EUR, bude (i) denominace takových Dluhopisů změněna na EUR, a to v souladu s platnými právními předpisy, a (ii) všechny dluhy z takových Dluhopisů budou automaticky a bez dalšího oznámení Vlastníkům Dluhopisů splatné v EUR, přičemž jako směnný kurz předmětné měny nebo národní měnové jednotky na EUR bude použit oficiální kurz (tj. pevný přepočítací koeficient) v souladu s platnými právními předpisy. Takové nahrazení příslušné měny nebo národní měnové jednotky (i) se v žádném ohledu nedotkne existence dluhů Emitenta vyplývajících z Dluhopisů nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vyloučení pochybností nebude považováno ani za změnu těchto Společných emisních podmínek nebo Doplňku dluhopisového programu příslušných Dluhopisů ani za Případ neplnění povinností dle těchto Společných emisních podmínek.
	IV.7.b Den výplaty

	Výplaty úrokových či jiných výnosů (pokud je relevantní) a splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) budou Emitentem prováděny k datům uvedeným v Emisních podmínkách (každý takový den podle smyslu dále také jen Den výplaty úroků (s výjimkou uvedenou v článcích IV.5.a písm. (c) a IV.5.b.i písm. (d) těchto Společných emisních podmínek, kdy se úrokový výnos vyplácí kumulovaně ve vybraný Den výplaty úroků nebo vybrané Dny výplaty úroků nebo v Den konečné splatnosti dluhopisů) nebo Den konečné splatnosti dluhopisů nebo Den předčasné splatnosti dluhopisů nebo každý z těchto dní také jen Den výplaty), a to prostřednictvím Administrátora. Pokud je v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno, že dochází k úpravě Dnů výplaty v souladu s konvencí Pracovního dne, pak platí, že pokud by jakýkoli Den výplaty připadl na den, který není Pracovním dnem, bude takový Den výplaty namísto toho připadat na takový Pracovní den, který:
	(a)  je nejblíže následujícím Pracovním dnem, a to v případě, že v Doplňku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovního dne Následující; nebo
	(b)  je nejblíže následujícím Pracovním dnem, avšak v případě, že by takový nejblíže následující Pracovní den spadal do dalšího kalendářního měsíce, bude Den výplaty namísto toho připadat na nejblíže předcházející Pracovní den, a to v případě, že v Doplňku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovního dne Upravená následující; nebo
	(c)  je nejblíže předcházejícím Pracovním dnem, a to v případě, že v Doplňku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovního dne Předcházející;
	přičemž Emitent nebude povinen platit úrok nebo jakékoli jiné dodatečné částky za jakýkoli časový odklad vzniklý v důsledku stanovené konvence Pracovního dne.
	IV.7.c Určení práva na obdržení výplat souvisejících s Dluhopisy
	IV.7.c.i Zaknihované Dluhopisy


	(a)  Není-li v těchto Společných emisních podmínkách stanoveno jinak (viz články IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek), oprávněné osoby, kterým bude Emitent vyplácet úrokové či jiné výnosy ze zaknihovaných Dluhopisů, jsou (i) v případě, že nedošlo k oddělení práva na výnos Dluhopisů podle článku IV.1.b.i těchto Společných emisních podmínek osoby, na jejichž účtu vlastníka v Centrálním depozitáři nebo v evidenci osoby vedoucí evidenci navazující na centrální evidenci budou Dluhopisy evidovány ke konci příslušného Rozhodného dne pro výplatu výnosu (Oprávněné osoby), a (ii) v případě, že došlo k oddělení práva na výnos Dluhopisů podle článku IV.1.b.i těchto Společných emisních podmínek osoby, na jejichž účtu vlastníka v Centrálním depozitáři nebo v evidenci osoby vedoucí evidenci navazující na centrální evidenci budou Kupóny evidovány ke konci příslušného Rozhodného dne pro výplatu výnosu (Oprávněné osoby). Pro účely určení příjemce úrokového či jiného výnosu nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům Dluhopisů nebo Kupónů (budou-li vydávány) učiněným počínaje Datem ex-kupón týkajícím se takové platby, včetně Data ex-kupón.
	(b)  Není-li v těchto Společných emisních podmínkách stanoveno jinak (viz články IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek), oprávněné osoby, kterým Emitent splatí jmenovitou hodnotu zaknihovaných Dluhopisů (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů), jsou osoby, na jejichž účtu vlastníka v Centrálním depozitáři nebo v evidenci osoby vedoucí evidenci navazující na centrální evidenci budou Dluhopisy evidovány ke konci příslušného Rozhodného dne pro splacení jmenovité hodnoty (Oprávněné osoby). Pro účely určení příjemce jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která je případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům Dluhopisů učiněným počínaje Datem ex-jistina, včetně tohoto dne, až do příslušného Dne splatnosti dluhopisů.
	(c)  V případě Dluhopisů s postupným splácením jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou oprávněnými osobami, kterým Emitent bude vyplácet příslušnou část jmenovité hodnoty zaknihovaných Dluhopisů, osoby (není-li v těchto Společných emisních podmínkách stanoveno jinak - viz články IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek), na jejichž účtu vlastníka v Centrálním depozitáři nebo v evidenci osoby vedoucí evidenci navazující na centrální evidenci budou Dluhopisy evidovány ke konci příslušného Rozhodného dne pro výplatu výnosu (Oprávněné osoby). Dnem výplaty bude v tomto případě Den výplaty úroků.
	IV.7.c.ii Listinné Dluhopisy

	(a)  V případě, že nedošlo k oddělení práva na výnos z Dluhopisu, budou oprávněnými osobami, kterým bude Emitent vyplácet úrokové či jiné výnosy z konkrétních listinných Dluhopisů (Oprávněné osoby), osoby, které budou Vlastníky Dluhopisu k počátku příslušného Dne výplaty úroků. V souladu s článkem IV.1.b.iv Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům Dluhopisů učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne výplaty úroků. Pokud budou vydány Kupóny, budou oprávněnými osobami, kterým bude Emitent vyplácet úrokové výnosy z listinných Dluhopisů, osoby (Oprávněné osoby), které odevzdají příslušný Kupón. 
	(b)  V případě vydání konkrétních listinných Dluhopisů budou oprávněnými osobami, kterým Emitent splatí jmenovitou hodnotu Dluhopisů (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) osoby (Oprávněné osoby), které budou Vlastníky Dluhopisů k počátku příslušného Dne splatnosti dluhopisů a které odevzdají Administrátorovi příslušné Dluhopisy v Určené provozovně Administrátora. V souladu s článkem IV.1.b.iv Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům Dluhopisů učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne splatnosti dluhopisů.
	(c)  V případě Dluhopisů s postupným splácením jmenovité hodnoty (amortizované Dluhopisy), budou oprávněnými osobami, kterým Emitent bude vyplácet příslušnou část jmenovité hodnoty listinných Dluhopisů, osoby (není-li v těchto Společných emisních podmínkách stanoveno jinak - viz články IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek), které budou Vlastníky Dluhopisu k počátku příslušného Dne výplaty úroků a, v případě splatnosti poslední splátky jmenovité hodnoty, které odevzdají Administrátorovi příslušné Dluhopisy v Určené provozovně Administrátora (Oprávněné osoby). V souladu s článkem IV.1.b.iv Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům Dluhopisů učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne výplaty úroků.
	IV.7.c.iii Sběrný dluhopis

	(a)  Oprávněnými osobami, kterým bude Emitent vyplácet úrokové či jiné výnosy ze Sběrného dluhopisu (Oprávněné osoby), budou osoby, které budou Vlastníky Dluhopisu k počátku příslušného Dne výplaty úroků. V souladu s článkem IV.1.b.v Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům podílů na Sběrném dluhopisu učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne výplaty úroků. 
	(b)  V případě vydání Sběrného dluhopisu budou oprávněnými osobami, kterým Emitent splatí jmenovitou hodnotu Sběrného dluhopisu (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Sběrného dluhopisu s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Sběrného dluhopisu) osoby (Oprávněné osoby), které budou Vlastníky Dluhopisů k počátku příslušného Dne splatnosti dluhopisů. V souladu s článkem IV.1.b.v Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům podílů na Sběrném dluhopisu učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne splatnosti dluhopisů.
	(c)  V případě Sběrného dluhopisu s postupným splácením jmenovité hodnoty (amortizovaný Sběrný dluhopis), budou oprávněnými osobami, kterým Emitent bude vyplácet příslušnou část jmenovité hodnoty odpovídající jejich podílu na Sběrném dluhopisu, osoby (není-li v těchto Společných emisních podmínkách stanoveno jinak - viz články IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek), které budou Vlastníky Dluhopisů k počátku příslušného Dne výplaty úroků (Oprávněné osoby). V souladu s článkem IV.1.b.v Společných emisních podmínek nebudou Emitent ani Administrátor přihlížet k převodům podílů na Sběrném dluhopisu učiněným (resp. oznámeným Emitentovi) v průběhu příslušného Dne výplaty úroků.
	IV.7.d Provádění plateb

	(a)  Administrátor bude provádět platby Oprávněným osobám bezhotovostním převodem na jejich účet vedený u banky v České republice podle pokynu, který příslušná Oprávněná osoba udělí Administrátorovi na adresu Určené provozovny věrohodným způsobem. Pokyn bude mít formu podepsaného písemného prohlášení s úředně ověřeným podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostatečnou informaci o výše zmíněném účtu umožňující Administrátorovi platbu provést a bude doloženo originálem nebo úředně ověřenou kopií potvrzení o daňovém domicilu příjemce platby pro příslušné daňové období a v případě právnických osob dále originálem nebo úředně ověřenou kopií platného výpisu z obchodního rejstříku příjemce platby ne starší 3 (tří) měsíců (takový pokyn spolu s výpisem z obchodního rejstříku (pokud relevantní) a potvrzením o daňovém domicilu a ostatními případně příslušnými přílohami dále také jen Instrukce). V případě originálů cizích úředních listin nebo úředního ověření v cizině se vyžaduje připojení příslušného vyššího nebo dalšího ověření, resp. apostily dle haagské úmluvy o apostilaci (podle toho, co je relevantní). Instrukce musí být v obsahu a formě vyhovující rozumným požadavkům Administrátora, přičemž Administrátor bude oprávněn vyžadovat dostatečně uspokojivý důkaz o tom, že osoba, která Instrukci podepsala, je oprávněna jménem Oprávněné osoby takovou Instrukci podepsat. Takový důkaz musí být Administrátorovi doručen spolu s Instrukcí. V tomto ohledu bude Administrátor zejména oprávněn požadovat (i) předložení plné moci v případě, že Oprávněná osoba bude zastupována (v případě potřeby s úředně ověřeným překladem do českého jazyka) a (ii) dodatečné potvrzení Instrukce od Oprávněné osoby. Bez ohledu na toto své oprávnění nebudou Administrátor ani Emitent povinni jakkoli prověřovat správnost, úplnost nebo pravost takových Instrukcí a neponesou žádnou odpovědnost za škody způsobené prodlením Oprávněné osoby s doručením Instrukce ani nesprávností či jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje všechny náležitosti podle tohoto článku, je Administrátorovi sdělena v souladu s tímto článkem a ve všech ostatních ohledech vyhovuje požadavkům tohoto článku, je považována za řádnou.
	(b)  V případě zaknihovaných Dluhopisů, zaknihovaných Kupónů nebo Sběrných dluhopisů je Instrukce podána včas, pokud je Administrátorovi doručena nejpozději 5 (pět) Pracovních dnů přede Dnem výplaty. Ohledně listinných Dluhopisů je Instrukce podána včas, pokud je Administrátorovi doručena (i) nejpozději 5 (pět) Pracovních dnů přede Dnem výplaty v případech, kdy je platba prováděna na základě odevzdání listinného Dluhopisu nebo listinného Kupónu, nebo (ii) v příslušný Den výplaty v ostatních případech.
	V případě listinných Dluhopisů nabývá Instrukce účinnosti nejdříve příslušným Dnem výplaty. V případě listinných Kupónů nabývá Instrukce účinnosti nejdříve dnem odevzdání příslušného listinného Kupónu.
	(c)  Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dlužnou částku v souvislosti se zaknihovanými Dluhopisy nebo zaknihovanými Kupóny se považuje za splněnou řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s řádnou a včas podanou Instrukcí podle odstavce (a) tohoto článku a pokud je nejpozději v příslušný den splatnosti takové částky (i) připsána na účet banky takové Oprávněné osoby v clearingovém centru ČNB, jedná-li se o platbu v zákonné měně České republiky, nebo (ii) odepsána z účtu Administrátora, jedná-li se o platbu v jiné měně než v zákonné měně České republiky. Povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dlužnou částku v souvislosti s listinnými Dluhopisy, listinnými Kupóny nebo Sběrnými dluhopisy se považuje za splněný řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s řádnou Instrukcí podle odstavce (a) tohoto článku a pokud je (i) připsána na účet banky takové Oprávněné osoby v clearingovém centru ČNB, jedná-li se o platbu v zákonné měně České republiky, nebo (ii) odepsána z účtu Administrátora, jedná-li se o platbu v jiné měně než v zákonné měně České republiky, 5. (pátý) Pracovní den poté, co Administrátor obdržel řádnou a účinnou Instrukci, avšak nejdříve v příslušný Den výplaty. Pokud kterákoli Oprávněná osoba nedodala Administrátorovi včas řádnou Instrukci v souladu s článkem IV.7.d písm. (a) těchto Společných emisních podmínek, pak povinnost Emitenta zaplatit jakoukoli dlužnou částku se považuje vůči takové Oprávněné osobě za splněnou řádně a včas, pokud je příslušná částka poukázána Oprávněné osobě v souladu s řádnou Instrukcí podle článku IV.7.d písm. (a) těchto Společných emisních podmínek a pokud je nejpozději do 5 (pěti) Pracovních dnů ode dne, kdy Administrátor obdržel řádnou Instrukci, odepsána z účtu Administrátora.
	(d)  Emitent ani Administrátor neodpovídají za jakýkoli časový odklad způsobený Oprávněnou osobou, např. pozdním podáním řádné Instrukce, pozdním předložením/odevzdáním listinného Dluhopisu/Kupónu. Emitent ani Administrátor také neodpovídají za jakoukoli škodu vzniklou (i) nedodáním včasné a řádné Instrukce nebo dalších dokumentů či informacích uvedených v tomto článku IV.7.d nebo (ii) tím, že Instrukce nebo takové související dokumenty či informace byly nesprávné, neúplné nebo nepravdivé anebo (iii) skutečnostmi, které nemohli Emitent ani Administrátor ovlivnit. Z těchto důvodů nemá Oprávněná osoba nárok na jakýkoli úrok či jinou náhradu za časový odklad příslušné platby.
	(e)  Pokud Administrátor v přiměřené době po Datu výplaty nemůže provést výplatu jakékoliv dlužné částky v souvislosti s Dluhopisy z důvodů prodlení na straně Oprávněné osoby, nepodání řádné Instrukce nebo z jiných důvodů na straně Oprávněné osoby (např. v případě její smrti), může Administrátor, aniž by byly dotčeny oprávnění podle § 1953 Občanského zákoníku, složit dlužnou částku na náklady Oprávněné osoby (nebo jejího právního nástupce) podle vlastního uvážení buď do notářské úschovy, nebo tuto dlužnou částku sám uschovat. Složením dlužné částky do úschovy se závazek Emitenta a Administrátora v souvislosti s platbou takové částky považuje za splněný a Oprávněné osobě (nebo jejímu právnímu nástupci) v těchto případech nevzniká žádný nárok na jakýkoli doplatek, úrok nebo jiný výnos v souvislosti s uschováním a pozdější výplatou dané částky.
	IV.8 ZDANĚNÍ

	Daňové právní předpisy státu investora a daňové právní předpisy České republiky jako sídla Emitenta mohou mít dopad na příjmy z Dluhopisů. Viz kapitolu „Devizová regulace a zdanění v České republice“.
	Splacení jmenovité hodnoty (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která je případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) a výplaty úrokových či jiných výnosů z Dluhopisů budou prováděny bez srážky daní nebo poplatků jakéhokoli druhu, ledaže taková srážka daní nebo poplatků bude vyžadována příslušnými právními předpisy České republiky účinnými ke dni takové platby. Emitent je odpovědný za srážku daně provedenou u zdroje. Bude-li jakákoli taková srážka daní nebo poplatků vyžadována příslušnými právními předpisy České republiky účinnými ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastníkům Dluhopisů nebo Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) žádné další částky jako náhradu těchto srážek daní nebo poplatků, pokud v příslušném Doplňku dluhopisového programu není stanoveno jinak. Emitent přebírá odpovědnost za srážku daně u zdroje.
	IV.9 PŘEDČASNÁ SPLATNOST DLUHOPISŮ V PŘÍPADECH NEPLNĚNÍ POVINNOSTÍ
	IV.9.a Případy neplnění povinností


	Pokud nastane kterákoli z níže uvedených skutečností a taková skutečnost bude trvat (každá z takových skutečností dále také jen Případ neplnění povinností):
	(a)  Neplacení
	jakákoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisními podmínkami takových Dluhopisů a takové porušení zůstane nenapraveno déle než 10 (deset) Pracovních dní ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkoliv Vlastníkem Dluhopisu dopisem doručeným Emitentovi nebo na adresu Určené provozovny; nebo
	(b)  Porušení jiných povinností
	Emitent nesplní nebo nedodrží jakoukoli svoji jinou povinnost v souvislosti s Dluhopisy podle emisních podmínek takových Dluhopisů a takové porušení zůstane nenapraveno déle než 45 (čtyřicet pět) kalendářních dní ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkoli Vlastníkem Dluhopisu dopisem doručeným Emitentovi nebo Administrátorovi do místa Určené provozovny; nebo
	(c)  Neplnění ostatních povinností Emitenta
	jakýkoli Dluh, jiný než uvedený výše v bodě (a) tohoto článku IV.9.a, který ve svém úhrnu přesahuje částku 200.000.000 Kč (dvě stě milionů korun českých) nebo její ekvivalent v kterékoli jiné měně, nebude Emitentem řádně uhrazen do 20 (dvaceti) kalendářních dnů od data jeho splatnosti nebo případné odkladné lhůty pro plnění, která byla stanovena. V případě, že se jedná o více Dluhů, jejichž úhrnná výše překračuje částku 200.000.000 Kč (dvě stě milionů korun českých), pak se datem splatnosti rozumí datum splatnosti toho Dluhu, kterým byla překročena úhrnná výše 200.000.000 Kč (dvě stě miliónů korun českých) splatných dluhů. To neplatí pro případ, kdy Emitent v dobré víře namítá zákonem předepsaným způsobem neplatnost či neexistenci Dluhu co do jeho výše nebo důvodu a platbu uskuteční ve lhůtě uložené pravomocným rozhodnutím příslušného soudu nebo jiného orgánu, kterým byl uznán povinným plnit; nebo
	(d)  Zrušení Emitenta
	(i) nabude účinnosti právní předpis, jehož důsledkem je zrušení Emitenta jako právnické osoby poskytující náhrady oprávněným osobám dle Zákona o bankách (nebo jakékoliv právní úpravy jej nahrazující) nebo (ii) nabude účinnosti právní předpis nebo jiné pro Emitenta závazné opatření, jehož důsledkem je: (x) zpeněžení veškerého majetku Emitenta za účelem uspokojení věřitelů Emitenta (jako celku) z jeho výtěžku nebo (y) nepřípustnost uplatnění pohledávek věřitelů Emitenta (jako celku) za Emitentem žalobou nebo (z) nepřípustnost nařízení a/nebo vedení výkonu rozhodnutí nebo exekuce na majetek Emitenta věřiteli Emitenta (jako celkem); nebo
	(e)  Ukončení činnosti
	Emitent přestane vykonávat činnost poskytování náhrady oprávněným osobám dle Zákona o bankách; 
	přičemž Případ neplnění povinností podle písmen (d) a (e) tohoto článku IV.9.a nenastane, pokud nejpozději k datu účinnosti příslušného právního předpisu nebo opatření Česká republika převezme veškeré povinnosti Emitenta z Dluhopisů nebo se za ně zaručí,
	pak:
	i. může kterýkoli Vlastník Dluhopisu (s výjimkou Vlastníka Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu, pro které platí bod ii níže) dle své úvahy písemným oznámením určeným Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny (Oznámení o předčasném splacení) požádat o předčasné splacení jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě takové jiné hodnoty, která je případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při předčasné splatnosti Dluhopisů), jejichž je vlastníkem a které od té doby nezcizí, a dosud nevyplaceného narostlého úrokového či jiného výnosu na těchto Dluhopisech v souladu s článkem IV.5.a písm. (e) nebo IV.5.b.i písm. (f) těchto Společných emisních podmínek, ke Dni předčasné splatnosti dluhopisů a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlým a dosud nevyplaceným úrokovým či jiným výnosem) takto splatit v souladu s článkem IV.9.b těchto Společných emisních podmínek. Pokud k Dluhopisům dané emise byly vydány Kupóny, musejí spolu s každým Dluhopisem být vráceny i všechny k němu náležející Kupóny, které ještě nejsou splatné, jinak se Hodnota nevráceného kupónu odečte od částky splatné takovému Vlastníkovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastníkovi Dluhopisu, avšak pouze proti odevzdání příslušného Kupónu. Všechny Kupóny náležející k Dluhopisu, jehož se Oznámení o předčasném splacení týká, a které nejsou spolu s Dluhopisem vráceny, se stávají splatnými ke stejnému dni jako příslušný Dluhopis, a to v Hodnotě nevráceného kupónu; nebo
	ii. v případě Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu, které nejsou úročeny, může kterýkoli Vlastník Dluhopisu dle své úvahy písemným oznámením určeným Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny (Oznámení o předčasném splacení) požádat o předčasné splacení Dluhopisů, jejichž je vlastníkem a které od té doby nezcizí, a to ve výši Diskontované hodnoty takových Dluhopisů (popřípadě v takové jiné hodnotě, která je případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při předčasné splatnosti Dluhopisů) ke Dni předčasné splatnosti dluhopisů a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s článkem IV.9.b těchto Společných emisních podmínek.
	IV.9.b Splatnost předčasně splatných Dluhopisů

	Všechny částky splatné Emitentem příslušnému Vlastníkovi Dluhopisů dle písmena (i) nebo (ii) předcházejícího článku IV.9.a těchto Společných emisních podmínek se stávají splatnými k poslednímu Pracovnímu dni v měsíci následujícím po měsíci, ve kterém takový Vlastník Dluhopisů doručil Administrátorovi do Určené provozovny příslušné Oznámení o předčasném splacení určené Emitentovi (Den předčasné splatnosti dluhopisů).
	IV.9.c Zpětvzetí Oznámení o předčasném splacení 

	Oznámení o předčasném splacení může být jednotlivým Vlastníkem Dluhopisů písemně vzato zpět, avšak jen ve vztahu k jeho Dluhopisům a jen pokud takové odvolání je adresováno Emitentovi a doručeno Administrátorovi na adresu Určené provozovny dříve, než se příslušné částky stávají podle předchozího článku IV.9.b těchto Společných emisních podmínek splatnými. Takové odvolání však nemá vliv na Oznámení o předčasném splacení ostatních Vlastníků Dluhopisů.
	IV.9.d Další podmínky předčasného splacení Dluhopisů

	Pro předčasné splacení Dluhopisů podle tohoto článku IV.9 se jinak přiměřeně použijí ustanovení článku IV.7 těchto Společných emisních podmínek.
	IV.10 PROMLČENÍ

	Práva z Dluhopisů a Kupónů (budou-li vydány) se promlčují uplynutím 3 (tří) let ode dne, kdy mohla být uplatněna poprvé.
	IV.11 ADMINISTRÁTOR, AGENT PRO VÝPOČTY A KOTAČNÍ AGENT
	IV.11.a Administrátor
	IV.11.a.i Administrátor a Určená provozovna 



	Nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.a.ii těchto Společných emisních podmínek, je Administrátorem KB. Nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.a.ii Společných emisních podmínek, je Určená provozovna na následující adrese:
	Komerční banka, a.s.
	Praha 1, Václavské náměstí 42
	PSČ 114 07
	IV.11.a.ii Změna Administrátora a Určené provozovny

	Emitent, resp. Administrátor na základě Smlouvy s administrátorem, může kdykoli určit jinou nebo další Určenou provozovnu. Emitent si vyhrazuje právo jmenovat jiného nebo dalšího Administrátora. Před vydáním jakékoli konkrétní emise Dluhopisů budou případná jiná či další Určená provozovna a jiný či další Administrátor uvedeni v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Pokud dojde ke změně Administrátora nebo Určené provozovny u již vydané konkrétní emise Dluhopisů, oznámí Emitent (prostřednictvím Administrátora) Vlastníkům Dluhopisů jakoukoliv změnu Určené provozovny a/nebo Administrátora stejným způsobem, jakým uveřejnil emisní podmínky dané emise Dluhopisů, a jakákoliv taková změna nabude účinnosti uplynutím lhůty 15 (patnácti) kalendářních dnů ode dne takového oznámení pokud v takovém oznámení není stanoveno pozdější datum účinnosti. V každém případě však jakákoliv změna, která by jinak nabyla účinnosti méně než 30 (třicet) kalendářních dní před nebo po Dni výplaty jakékoliv částky v souvislosti s Dluhopisy či Kupóny (budou-li vydávány) nabude účinnosti 30. (třicátým) dnem po takovém Dni výplaty. Jakákoli výše uvedená změna nesmí mít negativní dopad na postavení nebo zájmy Vlastníků Dluhopisů nebo Vlastníků Kupónů (budou-li vydávány) (v opačném případě o ní bude rozhodovat Schůze).
	IV.11.a.iii Vztah Administrátora k Vlastníkům Dluhopisů 

	V souvislosti s plněním povinností vyplývajících ze Smlouvy s administrátorem uzavřené mezi Emitentem a Administrátorem (jiným než Emitentem) jedná Administrátor jako zástupce Emitenta a není v žádném právním vztahu s Vlastníky Dluhopisů.
	IV.11.b Agent pro výpočty
	IV.11.b.i Agent pro výpočty


	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.b.ii těchto Společných emisních podmínek je Agentem pro výpočty KB.
	IV.11.b.ii Další a jiný Agent pro výpočty

	Emitent si vyhrazuje právo jmenovat jiného nebo dalšího Agenta pro výpočty. Před vydáním jakékoli emise Dluhopisů bude případný jiný nebo další Agent pro výpočty uveden v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Pokud dojde ke změně Agenta pro výpočty, u již vydané emise Dluhopisů, oznámí Emitent Vlastníkům Dluhopisů jakoukoliv změnu Agenta pro výpočty stejným způsobem, jakým uveřejnil emisní podmínky dané emise Dluhopisů, a jakákoliv taková změna nabude účinnosti uplynutím lhůty 15 (patnácti) kalendářních dní ode dne takového oznámení, pokud v takovém oznámení není stanoveno pozdější datum účinnosti. V každém případě však jakákoliv změna, která by jinak nabyla účinnosti méně než 15 (patnáct) kalendářních dní před nebo po dni, kdy má Agent pro výpočty provést jakýkoliv výpočet v souvislosti s Dluhopisy, nabude účinnosti 15. (patnáctým) kalendářním dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro výpočty takový výpočet. Jakákoli výše uvedená změna nesmí mít negativní dopad na postavení nebo zájmy Vlastníků Dluhopisů nebo Vlastníků Kupónů (budou-li vydávány) (v opačném případě o ní bude rozhodovat Schůze).
	IV.11.b.iii Vztah Agenta pro výpočty k Vlastníkům Dluhopisů

	V souvislosti s plněním povinností vyplývajících ze smlouvy s agentem pro výpočty uzavřené mezi Emitentem a Agentem pro výpočty (jiným než Emitentem) jedná Agent pro výpočty jako zástupce Emitenta a není v žádném právním vztahu s Vlastníky Dluhopisů.
	IV.11.c            Kotační agent
	IV.11.c.i Kotační agent 


	Nestanoví-li příslušný Doplněk dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke změně v souladu s článkem IV.11.c.ii těchto Společných emisních podmínek, je Kotačním agentem KB.
	IV.11.c.ii Další a jiný Kotační agent

	Emitent si vyhrazuje právo jmenovat jiného nebo dalšího Kotačního agenta. Před vydáním jakékoli emise Dluhopisů bude případný jiný nebo další Kotační agent uveden v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	IV.11.c.iii Vztah Kotačního agenta k Vlastníkům Dluhopisů

	V souvislosti s plněním povinností vyplývajících ze smlouvy s kotačním agentem uzavřené mezi Emitentem a Kotačním agentem (jiným než Emitentem) jedná Kotační agent jako zástupce Emitenta a není v žádném právním vztahu s Vlastníky Dluhopisů.
	IV.11.d Změny a vzdání se nároků

	Emitent a Administrátor se mohou bez souhlasu Vlastníka Dluhopisů dohodnout na (A) jakékoliv změně kteréhokoliv ustanovení Smlouvy s administrátorem, pokud jde výlučně o změnu formální, vedlejší nebo technické povahy nebo je uskutečněna za účelem opravy zřejmého omylu nebo vyžadována změnami v právních předpisech a (B) jakékoliv jiné změně a vzdání se nároků z jakéhokoli porušení některého z ustanovení Smlouvy s administrátorem, které podle rozumného názoru Emitenta a administrátora nezpůsobí Vlastníkům Dluhopisů újmu.
	IV.12 SCHŮZE A ZMĚNY EMISNÍCH PODMÍNEK
	IV.12.a Působnost a svolání Schůze 
	IV.12.a.i Právo svolat Schůzi



	Emitent nebo Vlastník Dluhopisu nebo Vlastníci Dluhopisů mohou svolat schůzi Vlastníků Dluhopisů (Schůze, přičemž ve vztahu ke schůzi Vlastníků Dluhopisů svolávané Emitentem zahrnuje tento pojem i společnou schůzi Vlastníků Dluhopisů, vydal-li Emitent v rámci Dluhopisového programu více než jednu emisi Dluhopisů a je-li oprávněn takovou společnou schůzi svolat), je-li to třeba k rozhodnutí o společných zájmech Vlastníků Dluhopisů, a to v souladu s Emisními podmínkami a platnými právními předpisy; Vlastník Dluhopisu je oprávněn svolat Schůzi v případě, kdy Emitent porušil svojí povinnost svolat Schůzi dle článku IV.12.a.ii níže. Náklady na organizaci a svolání Schůze hradí svolavatel, nestanoví-li právní předpis jinak (zejména v případě, kdy svolává Schůzi Vlastník Dluhopisu v důsledku prodlení Emitenta se svoláním Schůze dle článku IV.12.a.ii níže). Náklady spojené s účastí na Schůzi si hradí každý účastník sám. Svolavatel, pokud jím je Vlastník Dluhopisů nebo Vlastníci Dluhopisů, je povinen nejpozději v den uveřejnění oznámení o konání Schůze (viz článek IV.12.a.iii těchto Společných emisních podmínek) (i) doručit Administrátorovi žádost o obstarání dokladu o počtu všech Dluhopisů v Emisi, jichž se Schůze týká, opravňujících k účasti na jím, resp. jimi, svolávané Schůzi, tj. výpis z příslušného registru v rozsahu příslušné Emise, a (ii) tam, kde to je relevantní, uhradit Administrátorovi zálohu na náklady související s jeho službami ve vztahu ke Schůzi. Řádné a včasné doručení žádosti dle výše uvedeného bodu (i) a úhrada zálohy na náklady dle bodu (ii) výše jsou předpokladem pro platné svolání Schůze.
	IV.12.a.ii  Schůze svolávaná Emitentem

	Emitent je povinen neprodleně svolat Schůzi a vyžádat si jejím prostřednictvím stanovisko Vlastníků Dluhopisů, které byly vydány v jedné emisi, respektive v rámci tohoto Dluhopisového programu, v případech uvedených v tomto článku IV.12.a.ii níže a/nebo v dalších případech stanovených aktuálně platnými právními předpisy (každá z těchto otázek také jen Změna zásadní povahy):
	(a)  návrhu změny nebo změn Emisních podmínek Dluhopisů, pokud se souhlas Schůze ke změně Emisních podmínek ze zákona vyžaduje; nebo
	(b)  je-li Emitent v prodlení s uspokojením práv spojených s Dluhopisy déle než 7 (sedm) kalendářních dní ode dne, kdy právo mohlo být uplatněno; nebo
	(c)  návrhu o podání žádosti o vyřazení Dluhopisů z obchodování na regulovaném trhu; nebo
	(d)  jiných změn, které mohou významně zhoršit jeho schopnost plnit dluhy z Dluhopisů.
	IV.12.a.iii Oznámení o svolání Schůze

	Oznámení o svolání Schůze je Emitent povinen uveřejnit způsobem stanoveným v článku IV.13 Společných emisních podmínek, a to nejpozději 15 (patnáct) kalendářních dní přede dnem konání Schůze. Je-li svolavatelem Vlastník Dluhopisů (nebo Vlastníci Dluhopisů), je svolavatel povinen doručit v dostatečném předstihu (minimálně však 20 (dvacet) kalendářních dní před navrhovaným dnem konání Schůze) oznámení o svolání Schůze (se všemi zákonnými náležitostmi) Emitentovi do Určené provozovny a Emitent bez zbytečného prodlení zajistí uveřejnění takového oznámení způsobem a ve lhůtě uvedené v první větě tohoto článku IV.12.a.iii (Emitent však v žádném případě neodpovídá za obsah takového oznámení a za jakékoli prodlení či nedodržení zákonných lhůt ze strany Vlastníka Dluhopisu, který je svolavatelem). Oznámení o svolání Schůze musí obsahovat alespoň (i) obchodní firmu, IČO a sídlo Emitenta, (ii) označení Dluhopisů v rozsahu minimálně název Dluhopisu, Datum emise a ISIN, a v případě společné Schůze tyto údaje o všech vydaných a dosud nesplacených Emisích, (iii) místo, datum a hodinu konání Schůze, přičemž místem konání Schůze může být pouze místo v Praze a datum konání Schůze musí připadat na den, který je Pracovním dnem, a hodina konání Schůze nesmí být dříve než v 16.00 hod., (iv) program jednání Schůze a, je-li navrhována změna ve smyslu článku IV.12.a.ii písm. (a), vymezení návrhu změny a její zdůvodnění a (v) rozhodný den pro účast na Schůzi. Schůze je oprávněna rozhodovat pouze o návrzích usnesení uvedených v oznámení o jejím svolání. Záležitosti, které nebyly zařazeny na navrhovaný program jednání Schůze, lze rozhodnout jen za účasti a se souhlasem všech Vlastníků Dluhopisů oprávněných na Schůzi hlasovat. 
	Odpadne-li důvod pro svolání Schůze, odvolá ji svolavatel stejným způsobem, jakým byla svolána.
	IV.12.b Osoby oprávněné účastnit se Schůze a hlasovat na ní
	IV.12.b.i Zaknihované Dluhopisy 


	Schůze je oprávněn se účastnit a hlasovat na ní pouze ten Vlastník Dluhopisů dané emise jako zaknihovaných cenných papírů (Osoba oprávněná k účasti na Schůzi), který byl evidován jako Vlastník Dluhopisů v evidenci Centrálního depozitáře nebo v evidenci navazující na centrální evidenci a je veden ve výpisu z evidence emise poskytnuté Centrálním depozitářem ke Konci účetního dne předcházejícího o 3 (tři) Pracovní dny den konání příslušné Schůze (Rozhodný den pro účast na Schůzi), případně který potvrzením od osoby, na jejímž účtu zákazníka v Centrálním depozitáři byl příslušný počet Dluhopisů evidován k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi, prokáže, že je Vlastníkem Dluhopisů a tyto jsou evidovány na účtu prve uvedené osoby z důvodu jejich správy takovou osobou. Potvrzení dle předešlé věty musí být v obsahu a ve formě uspokojivé pro Administrátora. K případným převodům Dluhopisů uskutečněným po Rozhodném dni pro účast na Schůzi se nepřihlíží.
	Jsou-li Dluhopisy přijaty k obchodování na evropském regulovaném trhu nebo zahraničním trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodním systému nebo organizovaném obchodním systému provozovatele se sídlem v členském státě Evropské unie nebo jiném státě tvořícím Evropský hospodářský prostor, je Rozhodným dnem pro účast na Schůzi 7. (sedmý) kalendářní den předcházející dni konání příslušné Schůze.
	IV.12.b.ii  Listinné Dluhopisy

	V případě vydání konkrétních kusů Dluhopisů v listinné podobě je oprávněn se Schůze účastnit a hlasovat na ní pouze Vlastník Dluhopisů (Osoba oprávněná k účasti na Schůzi) ke dni konání Schůze (den konání Schůze je v případě vydání konkrétních kusů listinných Dluhopisů nazýván jako Rozhodný den pro účast na Schůzi), přičemž příslušná osoba musí být uvedena v Seznamu Vlastníků Dluhopisů k počátku Rozhodného dne pro účast na Schůzi. K převodům konkrétních listinných Dluhopisů oznámeným Emitentovi v průběhu dne konání Schůze se nepřihlíží.
	IV.12.b.iii Sběrný dluhopis

	Schůze je oprávněn se účastnit a hlasovat na ní pouze Vlastník Dluhopisů (Osoba oprávněná k účasti na Schůzi), který v případě podílu na Sběrném dluhopisu byl evidován v Seznamu Vlastníků Dluhopisů jako osoba podílející se na Sběrném dluhopisu určitým podílem ke Konci účetního dne předcházejícího o 3 (tři) Pracovní dny den konání Schůze (Rozhodný den pro účast na Schůzi), případně ta osoba, která potvrzením od osoby, na jejímž účtu byl příslušný podíl na Sběrném dluhopisu evidován v Seznamu Vlastníků Dluhopisů k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi prokáže, že je Vlastníkem Dluhopisů a tyto jsou evidovány na účtu prve uvedené osoby z důvodu jejich správy takovou osobou. Potvrzení dle předešlé věty musí být v obsahu a ve formě uspokojivé pro Administrátora. K převodům podílů na Sběrném dluhopisu uskutečněným po Rozhodném dni pro účast na Schůzi se nepřihlíží. 
	Je-li Sběrný dluhopis přijat k obchodování na evropském regulovaném trhu nebo zahraničním trhu obdobnému regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodním systému provozovatele se sídlem v členském státě Evropské unie nebo jiném státě tvořícím Evropský hospodářský prostor, je Rozhodným dnem pro účast na Schůzi 7. (sedmý) kalendářní den předcházející dni konání příslušné Schůze.
	IV.12.b.iv  Hlasovací právo

	Osoba oprávněná k účasti na Schůzi má takový počet hlasů z celkového počtu hlasů, který odpovídá poměru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisů, které vlastnila k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou Emise dluhopisů k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictví Emitenta k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnutí Emitenta ve smyslu článku IV.6.f těchto Společných emisních podmínek, není spojeno hlasovací právo a nezapočítávají se pro účely usnášeníschopnosti Schůze a stanovení počtu hlasů Vlastníků Dluhopisů pro účely rozhodování. Rozhoduje-li Schůze o odvolání společného zástupce, nemůže společný zástupce (je-li Osobou oprávněnou k účasti na Schůzi) vykonávat hlasovací práva spojená s Dluhopisy, které vlastní.
	IV.12.b.v Účast dalších osob na Schůzi

	Emitent je povinen účastnit se Schůze, a to buď osobně, anebo prostřednictvím zmocněnce. Vlastníci Kupónů (budou-li vydávány) jsou oprávněni účastnit se Schůze bez hlasovacího práva. Dále jsou oprávněni účastnit se Schůze zástupci Administrátora, společný zástupce Vlastníků Dluhopisů ve smyslu článku IV.12.c.iii Společných emisních podmínek (není-li Osobou oprávněnou k účasti na Schůzi) a hosté přizvaní Emitentem nebo Administrátorem.
	IV.12.c            Průběh Schůze; rozhodování Schůze
	IV.12.c.i Usnášeníschopnost


	Schůze je usnášeníschopná, pokud se jí účastní Osoby oprávněné k účasti na Schůzi, které byly k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi Vlastníků Dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje více než 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisů dané emise nesplacených k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi. Rozhoduje-li Schůze o odvolání společného zástupce, nezapočítávají se hlasy náležející společnému zástupci (je-li Osobou oprávněnou k účasti na Schůzi) do celkového počtu hlasů. Před zahájením Schůze poskytne Emitent, sám nebo prostřednictvím Administrátora, informaci o počtu všech Dluhopisů, ohledně nichž jsou Osoby oprávněné k účasti na Schůzi v souladu s Emisními podmínkami oprávněni se Schůze účastnit a hlasovat na ní.
	IV.12.c.ii Předseda Schůze

	Schůzi svolané Emitentem předsedá předseda jmenovaný Emitentem. Schůzi svolané Vlastníkem Dluhopisu nebo Vlastníky Dluhopisů předsedá předseda zvolený prostou většinou hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi. Do zvolení předsedy předsedá Schůzi osoba určená svolávajícím Vlastníkem Dluhopisů nebo svolávajícími Vlastníky Dluhopisů, přičemž volba předsedy musí být prvním bodem programu Schůze nesvolané Emitentem.
	IV.12.c.iii Společný zástupce

	Ve vztahu ke každé Emisi lze ustanovit společného zástupce Vlastníků Dluhopisů (Společný zástupce), a to na základě písemné smlouvy uzavřené nejpozději k Datu emise mezi společným zástupcem a Emitentem.
	Pro tyto účely se na společného zástupce hledí, jako by byl věřitelem každé pohledávky každého Vlastníka Dluhopisu. 
	O jmenování nebo o změně v osobě společného zástupce může kdykoli rozhodnout i Schůze.
	Společný zástupce vykonává veškerá práva věřitele v souladu s Emisními podmínkami nebo výše uvedenou smlouvou vlastním jménem ve prospěch Vlastníků Dluhopisů; to platí i pro případ výkonu rozhodnutí nebo exekuce týkajících se Emitenta nebo jeho majetku. 
	Společný zástupce je oprávněn (i) uplatňovat ve prospěch všech Vlastníků Dluhopisů dané Emise práva spojená s Dluhopisy (ii) kontrolovat plnění Emisních podmínek Dluhopisů ze strany Emitenta a (iii) činit ve prospěch všech Vlastníků Dluhopisů dané Emise další úkony nebo chránit jejich zájmy.
	Pokud bude uzavřena smlouva mezi společným zástupcem a Emitentem, bude k dispozici na internetových stránkách Emitenta uvedených v článku IV.13 těchto Společných emisních podmínek.
	IV.12.c.iv  Rozhodování Schůze

	Schůze o předložených otázkách rozhoduje formou usnesení. K přijetí usnesení, jímž se schvaluje změna emisních podmínek Dluhopisů, které byly vydány v jedné Emisi, k níž je v souladu s článkem IV.12.a.ii písm. (a) těchto Společných emisních podmínek zapotřebí schválení Schůze, nebo k ustavení a odvolání společného zástupce, je třeba alespoň 3/4 (tři čtvrtiny) hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi. Pokud nestanoví zákon jinak, stačí k přijetí ostatních usnesení Schůze prostá většina hlasů přítomných Osob oprávněných k účasti na Schůzi.
	IV.12.c.v Odročení Schůze

	Pokud během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze není tato Schůze usnášeníschopná, pak bude taková Schůze bez dalšího rozpuštěna. 
	Není-li Schůze, která má rozhodovat o změně Emisních podmínek Dluhopisů dle článku IV.12.a.ii písm. (a) těchto Společných emisních podmínek, během 1 (jedné) hodiny od stanoveného začátku Schůze usnášeníschopná, svolá Emitent nebo jiný svolavatel Schůze, je-li to nadále potřebné, náhradní Schůzi tak, aby se konala do 6 (šesti) týdnů ode dne, na který byla původní Schůze svolána. Konání náhradní Schůze s nezměněným programem jednání se oznámí Vlastníkům Dluhopisů nejpozději do 15 (patnácti) dnů ode dne, na který byla původní Schůze svolána. Emitent nebo jiný svolavatel Schůze je oprávněn svolat náhradní Schůzi rovněž současně se svoláním původní Schůze nebo kdykoli před konáním řádné Schůze tak, aby se konala alespoň 5 (pět) Pracovních dnů ode dne, na který byla svolána původní Schůze. Emitent nejpozději v den následující po dni konání původní Schůze způsobem stanoveným v článku IV.13 těchto Společných emisních podmínek oznámí Vlastníkům dluhopisů, že původní Schůze nebyla schopna se usnášet. Lhůta pro oznámení konání Schůze podle článku IV.12.a.iii se pro účely svolání náhradní Schůze zkracuje z 15 (patnáct) kalendářních dnů na 5 (pět) Pracovních dnů. Náhradní Schůze rozhodující o změně Emisních podmínek dle článku IV.12.a.ii písm. (a) těchto Společných emisních podmínek je schopna se usnášet bez ohledu na podmínky pro usnášeníschopnost uvedené v článku IV.12.c.i těchto Společných emisních podmínek.
	IV.12.d Některá další práva Vlastníků Dluhopisů
	IV.12.d.i Důsledek hlasování proti některým usnesením Schůze


	Pokud Schůze souhlasila se Změnou zásadní povahy, pak Osoba oprávněná k účasti na Schůzi, která podle zápisu z této Schůze hlasovala proti nebo se příslušné Schůze nezúčastnila (Žadatel), může požadovat vyplacení jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) dané Emise, jichž byla vlastníkem k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi a které od takového okamžiku nezcizí, jakož i poměrného úrokového či jiného výnosu k takovým Dluhopisům narostlého v souladu s Emisními podmínkami (pokud bude relevantní). Toto právo musí být Žadatelem uplatněno do 30 (třiceti) dnů ode dne uveřejnění takového usnesení Schůze v souladu s článkem IV.12.e těchto Společných emisních podmínek písemným oznámením (Žádost) určeným Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny, jinak zaniká. Výše uvedené částky se stávají splatnými 30 (třicet) dnů po dni, kdy byla Žádost doručena Administrátorovi (Den předčasné splatnosti dluhopisů).
	IV.12.d.ii Usnesení o předčasné splatnosti na žádost Vlastníků Dluhopisů

	Pokud je na pořadu jednání Schůze Změna zásadní povahy dle článku IV.12.a.ii písm. (b) až (d) těchto Společných emisních podmínek a Schůze s těmito Změnami zásadní povahy nesouhlasí, pak může Schůze i nad rámec pořadu jednání rozhodnout o tom, že pokud bude Emitent postupovat v rozporu s usnesením Schůze, kterým nesouhlasila se Změnami zásadní povahy dle článku IV.12.a.ii písm. (b) až (d) těchto Společných emisních podmínek, je Emitent povinen Vlastníkům Dluhopisů, kteří o to požádají (Žadatel), předčasně splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisů (popřípadě Diskontovanou hodnotu, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) dané emise, jichž byl Žadatel vlastníkem ke dni doručení Žádosti (jak je uvedeno níže) a které od takového okamžiku nezcizí, a poměrnou část úrokového či jiného výnosu narostlého k takovým Dluhopisům v souladu s těmito Společnými emisními podmínkami (pokud je relevantní). Toto právo musí být Žadatelem uplatněno do 30 (třiceti) dnů ode dne uveřejnění takového usnesení Schůze v souladu s článkem IV.12.e těchto Společných emisních podmínek písemným oznámením (Žádost) určeným Emitentovi a doručeným Administrátorovi na adresu Určené provozovny. Tyto částky se stávají splatnými 30 (třicet) dnů po doručení Žádosti (Den předčasné splatnosti dluhopisů).
	IV.12.d.iii Náležitosti Žádosti

	V Žádosti je nutno uvést počet kusů Dluhopisů, o jejichž splacení je v souladu s tímto článkem žádáno. Žádost musí být písemná, podepsaná Žadatelem či osobami oprávněnými jednat jménem či za Žadatele, přičemž jejich podpisy musí být úředně ověřeny. Žadatel musí ve stejné lhůtě doručit Administrátorovi na adresu Určené provozovny i veškeré dokumenty požadované pro provedení výplaty podle článku IV.7 těchto Společných emisních podmínek.
	IV.12.d.iv Vrácení Dluhopisů a Kupónů

	Pokud k Dluhopisům dané emise byly vydány Kupóny, musí spolu s každým Dluhopisem být vráceny i všechny k němu náležející Kupóny, které ještě nejsou splatné, jinak se Hodnota nevráceného kupónu odečte od částky splatné takovému Vlastníkovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastníkovi Kupónu, avšak pouze proti odevzdání příslušného Kupónu. Všechny Kupóny náležející k Dluhopisu, jehož se předčasná splatnost podle článku IV.12.d.i nebo IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek týká, a které nejsou spolu s Dluhopisem vráceny, se stávají splatnými ke stejnému dni jako příslušný Dluhopis, a to v Hodnotě nevráceného kupónu.
	IV.12.e            Zápis z jednání

	O jednání Schůze pořizuje svolavatel, sám nebo prostřednictvím jím pověřené osoby, ve lhůtě do 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze zápis, ve kterém uvede závěry Schůze, zejména usnesení, která taková Schůze přijala. V případě, že svolavatelem Schůze je Vlastník Dluhopisů nebo Vlastníci Dluhopisů, musí být zápis ze Schůze doručen nejpozději ve lhůtě do 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze rovněž Emitentovi na adresu Určené provozovny. Zápis ze Schůze je Emitent povinen uschovat do doby promlčení práv z Dluhopisů. Zápis ze Schůze je k dispozici k nahlédnutí Vlastníkům Dluhopisů v běžné pracovní době v Určené provozovně. Emitent je povinen ve lhůtě do 30 (třiceti) dnů ode dne konání Schůze uveřejnit sám nebo prostřednictvím jím pověřené osoby (zejména Administrátora) všechna rozhodnutí Schůze, a to způsobem stanoveným v článku IV.13 těchto Společných emisních podmínek a způsobem, jakým uveřejnil Emisní podmínky. Pokud Schůze projednávala usnesení o Změně zásadní povahy uvedené v článku IV.12.a.ii písm. (a) až (d) těchto Společných emisních podmínek, musí být o účasti na Schůzi a o rozhodnutí Schůze pořízen notářský zápis. Pro případ, že Schůze takové usnesení přijala, musí být v notářském zápise uvedena jména Osob oprávněných k účasti na Schůzi, které platně hlasovaly pro přijetí takového usnesení, a počty kusů Dluhopisů příslušné Emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi.
	IV.12.f           Společná Schůze

	Vydal-li Emitent v rámci Dluhopisového programu více než jednu emisi Dluhopisů, může k projednání Změn zásadní povahy dle článku IV.12.a.ii písm. (b) až (d) svolat společnou schůzi Vlastníků Dluhopisů všech dosud vydaných a nesplacených Dluhopisů. Na společnou Schůzi se použijí obdobně ustanovení o Schůzi s tím, že usnášeníschopnost, počet hlasů Osob oprávněných k účasti na Schůzi a přijetí usnesení takové Schůze se posuzuje odděleně podle jednotlivých emisí Dluhopisů jako v případě Schůze Vlastníků Dluhopisů každé takové emise. V notářském zápisu ze společné Schůze, která přijala usnesení o Změně zásadní povahy, musí být počty kusů Dluhopisů u každé Osoby oprávněné k účasti na Schůzi rozlišeny podle jednotlivých emisí Dluhopisů.
	IV.12.g Upozornění

	Emitent tímto ve smyslu § 23 odst. 9 Zákona o dluhopisech upozorňuje, že tyto Společné emisní podmínky, odchylně od § 23 odst. 5 Zákona o dluhopisech, stanovují, že v případech uvedených v článku IV.12.d.i těchto Společných emisních podmínek, nemá Žadatel právo požadovat odkup Dluhopisů dané Emise za tržní cenu, ale pouze vyplacení jmenovité hodnoty Dluhopisů (popřípadě Diskontované hodnoty, jedná-li se o předčasné splacení Dluhopisů s výnosem na bázi diskontu anebo takové jiné hodnoty, která bude případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisů) dané Emise, jakož i poměrného úrokového či jiného výnosu k takovým Dluhopisům narostlého v souladu s Emisními podmínkami (pokud bude relevantní).
	IV.12.h Rozhodování mimo Schůzi
	IV.12.h.i Oznámení návrhu rozhodnutí


	V souladu s těmito Společnými emisními podmínkami je přípustné i rozhodování mimo Schůzi. V takovém případě svolavatel oznámí všem Vlastníkům Dluhopisů návrh rozhodnutí způsobem stanoveným v článku IV.13 Společných emisních podmínek. Návrh rozhodnutí musí obsahovat alespoň (i) obchodní firmu, IČO a sídlo Emitenta, (ii) označení Dluhopisů v rozsahu minimálně název Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii) text navrhovaného rozhodnutí a jeho zdůvodnění, (iv) lhůtu pro doručení vyjádření Vlastníka Dluhopisu, která činí nejméně 15 (patnáct) dnů, (v) Rozhodný den pro rozhodování mimo Schůzi, (vi) podklady potřebné pro přijetí rozhodnutí a (vii) další informace a údaje dle uvážení svolavatele.
	IV.12.h.ii Osoby oprávněné rozhodovat mimo Schůzi

	Rozhodování mimo Schůzi je oprávněn se účastnit pouze ten Vlastník Dluhopisu, který byl evidován jako Vlastník Dluhopisu v evidenci Centrálního depozitáře a je veden ve výpisu z evidence emise poskytnuté Centrálním depozitářem ke konci kalendářního dne předcházejícího o 7 (sedm) kalendářních dnů dni oznámení návrhu rozhodnutí dle článku IV.12.h.i (Rozhodný den pro rozhodování mimo Schůzi), případně který potvrzením od osoby, na jejímž účtu zákazníka v Centrálním depozitáři byl příslušný počet Dluhopisů evidován k Rozhodnému dni pro rozhodování mimo Schůzi, prokáže, že je Vlastníkem dluhopisu a tyto jsou evidovány na účtu prve uvedené osoby z důvodu jejich správy takovou osobou. Potvrzení dle předešlé věty musí být v obsahu a ve formě uspokojivé pro Administrátora. K případným převodům Dluhopisů uskutečněným po Rozhodném dni pro rozhodování mimo Schůzi se nepřihlíží.
	IV.12.h.iii Přijetí rozhodnutí

	Rozhodnutí je přijato dnem, v němž bylo doručeno vyjádření posledního Vlastníka Dluhopisů k návrhu, nebo marným uplynutím posledního dne lhůty stanovené pro doručení vyjádření Vlastníků Dluhopisů, bylo-li dosaženo počtu hlasů potřebného k přijetí rozhodnutí. Jedná-li se o návrh o věcech představujících Změnu zásadní povahy, je k platnému započtení hlasu vyžadován úředně ověřený vlastnoruční podpis nebo musí být hlasování učiněno prostřednictvím datové schránky.
	IV.12.h.iv Ostatní ustanovení

	Pro rozhodování mimo Schůzi se ustanovení článků IV.12.a až IV.12.f použije obdobně. Za den konání Schůze se považuje poslední den lhůty stanovené pro doručení vyjádření Vlastníků Dluhopisů. Pro obsah notářského zápisu se § 80gd odst. 2 zákona č. 35/1992 Sb., notářského řádu, ve znění pozdějších předpisů (Notářský řád) použije přiměřeně s tím, že namísto údaje identifikujícího notářský zápis o návrhu rozhodnutí se uvede obsah navrženého rozhodnutí a prohlášení podle § 80gd odst. 2 písm. j) Notářského řádu se neuvede.
	IV.13 OZNÁMENÍ

	Jakékoliv oznámení Vlastníkům Dluhopisů bude platné a účinné, pokud bude uveřejněno v českém jazyce na internetové stránce Emitenta www.garancnisystem.cz v části „Garanční systém“, v sekci „Dokumenty“, a dále „Dluhopisový program Garančního systému finančního trhu pro Fond pro řešení krize“. Stanoví-li kogentní ustanovení relevantních právních předpisů či tyto Společné emisní podmínky pro uveřejnění některého z oznámení podle těchto Společných emisních podmínek jiný způsob, bude takové oznámení považováno za platně uveřejněné jeho uveřejněním předepsaným příslušným právním předpisem. V případě, že bude některé oznámení uveřejňováno více způsoby, bude se za datum takového oznámení považovat datum jeho prvního uveřejnění. Má se za to, že oznámení Vlastníkům Kupónů (budou-li vydávány) byla řádně učiněna prostřednictvím oznámení Vlastníkům Dluhopisů provedeným v souladu s tímto článkem. Náklady na zveřejnění nese Emitent.
	IV.14 ROZHODNÉ PRÁVO, JAZYK

	Veškerá práva a povinnosti vyplývající z Dluhopisů a z Kupónů (budou-li vydávány) (včetně mimosmluvních závazkových vztahů vzniklých v souvislosti s nimi) se budou řídit a vykládat v souladu s právem České republiky. Soudem příslušným k řešení veškerých sporů mezi Emitentem a Vlastníky Dluhopisů nebo Vlastníky Kupónů (budou-li vydávány) v souvislosti s Dluhopisy, vyplývajících z Emisních podmínek (včetně sporů týkajících se mimosmluvních závazkových vztahů vzniklých v souvislosti s nimi a sporů týkajících se jejich existence a platnosti), je výlučně Městský soud v Praze, ledaže v daném případě není dohoda o volbě místní příslušnosti soudu možná a zákon stanoví jiný místně příslušný soud. Emisní podmínky mohou být přeloženy do angličtiny nebo do dalších jazyků. V takovém případě, pokud dojde k rozporu mezi různými jazykovými verzemi, bude rozhodující verze česká.
	IV.15 DEFINICE

	Pro účely těchto Společných emisních podmínek mají následující pojmy níže uvedený význam:
	Administrátor má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	Agent pro výpočty má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	Centrální depozitář má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	ČNB znamená Českou národní banku, která vykonává dohled nad kapitálovým trhem v souladu se zákonem č. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitálového trhu a o změně a doplnění dalších zákonů, ve znění pozdějších předpisů, případně jinou osobu, která může mít v budoucnosti příslušné pravomoci České národní banky.
	Datum emise znamená datum označující první den, kdy může dojít k vydání Dluhopisů příslušné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	Datum ex-jistina znamená den bezprostředně následující po Rozhodném dni pro splacení jmenovité hodnoty, přičemž platí, že pro účely stanovení Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.
	Datum ex-kupón znamená den bezprostředně následující po Rozhodném dni pro výplatu výnosu, přičemž platí, že pro účely stanovení Data ex-kupón se Datum ex-kupón neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.
	Den konečné splatnosti dluhopisů znamená každý den označený jako takový v Doplňku dluhopisového programu, jak je uvedeno v článku IV.7.b těchto Společných emisních podmínek.
	Den odkupu má význam uvedený v článku IV.6.e těchto Společných emisních podmínek.
	Den předčasné splatnosti dluhopisů má význam uvedený v článcích IV.6.c.ii, IV.6.d.ii, IV.6.e, IV.7.b, IV.9.b, IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek a dále každý případný další den označený jako takový v Doplňku dluhopisového programu.
	Den splatnosti dluhopisů znamená Den konečné splatnosti dluhopisů i Den předčasné splatnosti dluhopisů.
	Den stanovení Referenční sazby znamená den, ke kterému se stanovuje Referenční sazba pro příslušné Výnosové období a který je uveden jako takový v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu nebo tyto Emisní podmínky jinak, pak platí, že Dnem stanovení Referenční sazby pro příslušné Výnosové období je 2. (druhý) Pracovní den před prvním dnem takového Výnosového období. 
	Den výplaty znamená každý Den výplaty úroků, Den konečné splatnosti dluhopisů a Den předčasné splatnosti dluhopisů, jak uvedeno v článku IV.7.b těchto Společných emisních podmínek.
	Den výplaty úroků znamená každý den označený jako takový v Doplňku dluhopisového programu, jak uvedeno v článku IV.7.b těchto Společných emisních podmínek.
	Diskontní sazba znamená, ve vztahu k Dluhopisu s výnosem na bázi diskontu, který není úročen, úrokovou sazbu stanovenou jako takovou v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Není-li Diskontní sazba v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanovena, pak platí, že je rovna úrokové sazbě, při které by se Diskontovaná hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnímu kurzu Dluhopisů k Datu emise (tj. úroková sazba, kterou je třeba použít ke zpětnému diskontování jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisů k Datu emise, aby se Diskontovaná hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnímu kurzu Dluhopisů k Datu emise). Pro vyloučení pochyb platí, že Diskontní sazba není totožná s diskontní sazbou České národní banky nebo jiného Finančního centra.
	Diskontovaná hodnota znamená, ve vztahu k Dluhopisu s výnosem na bázi diskontu, který není úročen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontní sazbou od Data splatnosti dluhopisů ke dni, ke kterému se Diskontovaná hodnota počítá. V případech, kdy jde o výpočet za období kratší jednoho roku, se tento výpočet provádí na základě příslušného Zlomku dní.
	Dluhopisy má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	Dluhopisový program znamená tento dluhopisový program Emitenta.
	Dluhy či Dluh znamená povinnost Emitenta zaplatit jakékoli dluhy a dále ručitelské povinnosti Emitenta za dluhy třetích osob.
	Dodatečná emisní lhůta znamená dodatečnou lhůtu pro upisování stanovenou Emitentem poté, co již uplynula Emisní lhůta, ve které mohou být vydány Dluhopisy dané emise, a to i nad původně předpokládanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodatečná emisní lhůta v každém případě skončí nejpozději v rozhodný den pro splacení Dluhopisů dané emise v případě zaknihovaných Dluhopisů resp. v Den konečné splatnosti dluhopisů v ostatních případech.
	Doplněk dluhopisového programu znamená doplněk Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisů, tj. tu část emisních podmínek Dluhopisů, která je specifická pro danou emisi Dluhopisů.
	Emisní lhůta znamená lhůtu pro upisování emise Dluhopisů, která je stanovena v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	Emitent má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	EURIBOR znamená:
	(a)  úrokovou sazbu v procentech p.a. nabídnutou pro EUR, která je uvedena na monitoru „Reuters Screen Service“, str. EURIBOR (nebo na případné nástupnické straně) pro takové období, které odpovídá příslušnému Výnosovému období a která je platná pro den, kdy je EURIBOR zjišťován. V případě, že Výnosové období je takové období, pro které není EURIBOR na zmíněné straně EURIBOR uveden, pak EURIBOR určí Agent pro výpočty za použití lineární interpolace na základě EURIBORu pro nejbližší delší období, pro které je EURIBOR na zmíněné straně EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejbližší kratší období, pro které je EURIBOR na zmíněné straně EURIBOR uveden. Pokud není možno EURIBOR zjistit způsobem uvedeným v tomto odstavci, uplatní se níže uvedený odstavec (B).
	(b)  Pokud nebude v kterýkoli den možné určit sazbu EURIBOR podle výše uvedeného odstavce (A), bude v takový den EURIBOR určen Agentem pro výpočty jako aritmetický průměr kotací úrokové sazby prodej mezibankovních depozit v EUR pro takové období, které odpovídá příslušnému Výnosovému období a příslušnou částku získaných v tento den po 11:00 (jedenácté) hodině dopoledne bruselského času od alespoň tří bank dle volby Agenta pro výpočty působících na relevantním mezibankovním trhu. V případě, že se nepodaří EURIBOR stanovit ani tímto postupem, bude se roční úroková sazba rovnat (i) EURIBORu zjištěnému v souladu s odstavcem (A) výše v nejbližším předchozím Pracovním dni, v němž byl EURIBOR takto zjistitelný, nebo (ii) pokud nebyl žádný takový den, Referenční sazbě použitelné ve vztahu k Dluhopisům v bezprostředně předchozím Výnosovém období.
	V případě, že sazba EURIBOR přestane být publikována a bude nahrazena sazbou €STR administrovanou Evropskou centrální bankou, bude namísto sazby EURIBOR použita pro stanovení úrokového výnosu pro dané Výnosové období sazba €STR stanovená Agentem pro výpočty v Den stanovení Referenční sazby v obvyklou dobu ze Zdroje Referenční sazby. 
	€STR znamená sazbu „Euro Short-Term Euro Rate“ reflektující transakce proběhlé a vypořádané v nejblíže předcházející TARGET 2 pracovní den. Nebude-li sazba €STR výše uvedeným způsobem zjistitelná, bude Agent pro výpočty postupovat obdobným způsobem jako při stanovení sazby EURIBOR dle bodu (B) výše.
	Finanční centrum pro jednotlivou měnu znamená místo uvedené v příslušném Doplňku dluhopisového programu, kde se převážně kotují Referenční sazby pro danou měnu a kde se vypořádávají mezibankovní platby v takové měně.
	Hodnota nevráceného kupónu znamená částku úrokového či jiného výnosu uvedenou v Kupónu diskontovanou ke Dni předčasné splatnosti dluhopisu při diskontní sazbě určené Agentem pro výpočty (nebo, není-li Agent pro výpočty ustaven, Administrátorem) na základě tržních úrokových sazeb v příslušné době. Současně však platí, že diskontní sazba určená Agentem pro výpočty popřípadě Administrátorem dle předchozí věty nesmí být nižší než sazba, při jejímž použití by souhrnná diskontovaná hodnota všech nesplatných Kupónů k takovému Dni předčasné splatnosti byla vyšší než jmenovitá hodnota (popřípadě taková jiná hodnota, která je případně uvedena v Doplňku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplatí Vlastníkům Dluhopisů při předčasné splatnosti Dluhopisů) Dluhopisu, k němuž takové nesplatné Kupóny náleží.
	Instrukce má význam uvedený v článku IV.7.d písm. (a) těchto Společných emisních podmínek.
	Konec účetního dne znamená okamžik, po němž Centrální depozitář, resp. osoba, která vede samostatnou či navazující evidenci Vlastníků Dluhopisů nebo podílů na Sběrném dluhopisu nebo Seznam Vlastníků Dluhopisů (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisů relevantní), by provedla, v souladu s pro něj závaznými právními předpisy a pravidly, registraci převodu Dluhopisu nebo podílu na Sběrném dluhopisu až k následujícímu dni.
	Kotační agent má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	Kupóny má význam uvedený v článku IV.1.b.i těchto Společných emisních podmínek.
	Marže znamená marži v souvislosti s Referenční sazbou vyjádřenou v procentech p.a. stanovenou v příslušném Doplňku dluhopisového programu.
	Oprávněné osoby má význam uvedený v článku IV.7.c těchto Společných emisních podmínek, nestanoví-li zákon jinak.
	Osoba oprávněná k účasti na Schůzi má význam uvedený v článcích IV.12.b.i, IV.12.b.ii a IV.12.b.iii těchto Společných emisních podmínek.
	Oznámení o předčasném splacení má význam uvedený v článku IV.9.a těchto Společných emisních podmínek.
	Pracovní den znamená (a) pro Dluhopisy denominované v českých korunách jakýkoliv den, kdy jsou otevřeny banky v České republice a jsou prováděna vypořádání mezibankovních obchodů v českých korunách, (b) pro Dluhopisy denominované v EUR jakýkoliv den, kdy jsou otevřeny banky v České republice a jsou prováděna vypořádání devizových obchodů a kdy je zároveň otevřen pro vypořádání obchodů systém TARGET2 a (c) pro Dluhopisy denominované v jiné měně než v českých korunách nebo v Euro kterýkoliv den, kdy jsou otevřeny banky a prováděna vypořádání devizových obchodů v České republice a v hlavním Finančním centru pro měnu, v níž jsou Dluhopisy denominovány.
	PRIBOR znamená:
	(a)  úrokovou sazbu v procentech p.a., která je uvedena na obrazovce „Reuter Screen Service“ strana PRIBOR= (resp. na jakékoli případné nástupnické straně, nebo v jiném Zdroji Referenční sazby uvedeném v Doplňku dluhopisového programu) jako hodnota fixingu úrokových sazeb prodeje na pražském trhu českých korunových mezibankovních depozit pro takové období, které odpovídá příslušnému Výnosovému období, stanovená Czech Financial Benchmark Facility a která je platná pro den, kdy je PRIBOR zjišťován. V případě, že Výnosové období je takové období, pro které není PRIBOR na zmíněné straně PRIBOR= (nebo jiném oficiálním zdroji) uveden, pak PRIBOR určí Agent pro výpočty za použití lineární interpolace na základě PRIBORu pro nejbližší delší období, pro které je PRIBOR na zmíněné straně PRIBOR= (nebo jiném oficiálním zdroji) uveden a PRIBORu pro nejbližší kratší období, pro které je PRIBOR na zmíněné straně PRIBOR= (nebo jiném oficiálním zdroji) uveden. Pokud není možno PRIBOR zjistit způsobem uvedeným v tomto odstavci (A), použije se níže uvedený odstavec (B).
	(b)  Pokud nebude v kterýkoli den možné určit sazbu PRIBOR podle výše uvedeného odstavce (A), bude v takový den PRIBOR určen Agentem pro výpočty jako aritmetický průměr kotací úrokové sazby prodej českých korunových mezibankovních depozit pro takové období, které odpovídá příslušnému Výnosovému období a příslušnou částku získaných v tento den po 11:00 (jedenácté) hodině pražského času od alespoň 3 (tří) bank dle volby Agenta pro výpočty působících na pražském mezibankovním trhu. V případě, že se nepodaří PRIBOR stanovit ani tímto postupem, bude se PRIBOR rovnat (i) PRIBORu zjištěnému v souladu s odstavcem (A) výše v nejbližším předchozím Pracovním dnu, v němž byl PRIBOR takto zjistitelný, nebo (ii) pokud nebyl žádný takový den, Referenční sazbě použitelné ve vztahu k Dluhopisům v bezprostředně předchozím Výnosovém období.
	Pro vyloučení pochybností platí, že v případě, že v důsledku vstupu České republiky do Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se přestane obecně na trhu mezibankovních depozit používat, použije se namísto PRIBORu sazba, která se bude namísto něj běžně používat na trhu mezibankovních depozit v České republice.
	Případ neplnění povinností má význam uvedený v článku IV.9.a těchto Společných emisních podmínek.
	Referenční sazba znamená sazbu uvedenou jako takovou v příslušném Doplňku dluhopisového programu. Referenční sazbou může být PRIBOR či EURIBOR. Emitent si není vědom žádných případů narušení trhu nebo narušení vypořádání, které ovlivňují Referenční sazbu.
	Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty znamená ve vztahu k zaknihovaným Dluhopisům den, který o 30 (třicet) dní (nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu kratší časový úsek) předchází příslušnému Dni splatnosti dluhopisů, přičemž však platí, že pro účely zjištění Rozhodného dne pro splacení jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisů neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.
	Rozhodný den pro výplatu výnosu znamená ve vztahu k zaknihovaným Dluhopisům den, který o 30 (třicet) dní (nestanoví-li Doplněk dluhopisového programu kratší časový úsek) předchází příslušnému Dni výplaty úroků, přičemž však platí, že pro účely zjištění Rozhodného dne pro výplatu výnosu se Den výplaty úroku neposouvá v souladu s konvencí Pracovního dne.
	Rozhodný den pro účast na Schůzi má význam uvedený v článcích IV.12.b.i, IV.12.b.ii a IV.12.b.iii těchto Společných emisních podmínek.
	Sběrný dluhopis má význam uvedený v článku IV.12.b.iii těchto Společných emisních podmínek.
	Seznam Vlastníků Dluhopisů je seznam Vlastníků Dluhopisů vydaných v listinné podobě vedený Emitentem. Seznamem Vlastníků Dluhopisů vydaných v zaknihované podobě je evidence Centrálního depozitáře. V případě, že je vydán Sběrný dluhopis, je Seznamem Vlastníků Dluhopisů evidence o Sběrném dluhopisu vedená Administrátorem (nebo jinou osobou s příslušným oprávněním k výkonu takové činnosti, která bude uvedena v příslušném Doplňku dluhopisového programu).
	Schůze má význam uvedený v článku IV.12.a.i těchto Společných emisních podmínek.
	Smlouva s administrátorem má význam uvedený v úvodní části těchto Společných emisních podmínek.
	Určená provozovna znamená určenou provozovnu a výplatní místo Administrátora.
	Vlastník Dluhopisu má význam uvedený v článku IV.1.b těchto Společných emisních podmínek.
	Vlastník Kupónu má význam uvedený v článku IV.1.b těchto Společných emisních podmínek.
	Výnosové období znamená období počínající Datem emise (včetně) a končící v pořadí prvním Dnem výplaty úroků (tento den vyjímaje) a dále každé další bezprostředně navazující období počínající Dnem výplaty úroků (včetně) a končící dalším následujícím Dnem výplaty úroků (tento den vyjímaje), až do Dne konečné splatnosti dluhopisů, přičemž však platí, že není-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro účely počátku běhu kteréhokoli Výnosového období se Den výplaty úroku neposouvá v souladu s konvencí pracovního dne.
	Zákon o dluhopisech znamená zákon č. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znění.
	Zákon o podnikání na kapitálovém trhu znamená zákon č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, v platném znění.
	Zdroj Referenční sazby znamená zdroj uvedený v Doplňku dluhopisového programu, ze kterého Agent pro výpočty zjistí hodnotu Referenční sazby.
	Zlomek dní znamená pro účely výpočtu úrokového či jiného výnosu z Dluhopisů pro období kratší jednoho roku:
	(a)  je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Zlomek dní uvedena úroková konvence „Skutečný počet dní/Skutečný počet dní“, resp. „Act/Act“, podíl skutečného počtu dní v období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, a čísla 365 (nebo v případě, kdy jakákoli část období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, spadá do přestupného roku, pak součtu (i) skutečného počtu dní v té části období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, která spadá do přestupného roku, vyděleného číslem 366 a (ii) skutečného počtu dní v té části období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, která spadá do nepřestupného roku, vyděleného číslem 365);
	(b)  je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Zlomek dní uvedena úroková konvence „Skutečný počet dní/365 nebo Act/365“, podíl skutečného počtu dní v období, za něž je úrok stanovován, a čísla 365;
	(c)  je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Zlomek dní uvedena úroková konvence „Skutečný počet dní/360“ nebo „Act/360“, podíl skutečného počtu dní v období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, a čísla 360;
	(d)  je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Zlomek dní uvedena úroková konvence „30/360“ nebo „360/360“, podíl počtu dní v období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, a čísla 360 (kde počet dní je stanoven na bázi roku o 360 dnech, rozděleného do 12 měsíců po 30 dnech, přičemž ale v případě, že (i) poslední den období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, připadá na 31. den v měsíci a současně první den téhož období je jiný než 30. nebo 31. den v měsíci, nebude počet dní v měsíci, na jehož 31. den připadá poslední den období, krácen na 30 dnů nebo (ii) připadá poslední den období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, na únor, nebude únor prodlužován na měsíc o 30 dnech);
	(e)  je-li v příslušném Doplňku dluhopisového programu jako Zlomek dní uvedena úroková konvence „30E/360“ nebo „BCK Standard 30E/360“, podíl počtu dní v období, za něž je úrokový či jiný výnos stanovován, a čísla 360 (kde počet dní je stanoven na bázi roku o 360 dnech, rozděleného do 12 měsíců po 30 dnech a celé období kalendářního roku).
	Změna zásadní povahy má význam uvedený v článku IV.12.a.ii těchto Společných emisních podmínek.
	Žadatel má význam uvedený v článcích IV.12.d.i a IV.12.d.ii těchto Společných emisních podmínek.
	Žádost má význam uvedený v článcích IV.12.d.i a IV.12.d.iitěchto Společných emisních podmínek.
	IV.16 DALŠÍ USTANOVENÍ

	Vlastníci Dluhopisů na sebe přebírají nebezpečí změny okolností. Připouští-li v těchto Společných emisních podmínkách použitý výraz různý výklad, nevyloží se v pochybnostech k tíži toho, kdo výrazu použil jako první. Obecné ani zvláštní zvyklosti nemají přednost před ustanoveními právních předpisů, která nemají donucující charakter.
	V FORMULÁŘ PRO KONEČNÉ PODMÍNKY
	Níže je uveden formulář Konečných podmínek, které budou vyhotoveny pro každou jednotlivou Emisi vydávanou v rámci tohoto nabídkového programu, pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papíru.
	Konečné podmínky budou v souladu se zákonem podány k uložení ČNB a uveřejněny stejným způsobem jako Základní prospekt.
	Důležité upozornění: Následující text představuje formulář Konečných podmínek (bez krycí strany). Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní emisi použit jeden z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol „•“, jsou uvedené údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. Je-li v hranatých závorkách uveden symbol „•“, budou chybějící údaje doplněny v příslušných Konečných podmínkách. Rozhodující bude vždy úprava použitá v příslušných Konečných podmínkách.
	KONEČNÉ PODMÍNKY EMISE DLUHOPISŮ
	Tento dokument (Konečné podmínky) představuje konečné podmínky nabídky ve smyslu článku 8 odst. 4 Nařízení o prospektu, vztahující se k emisi níže podrobněji specifikovaných dluhopisů (Dluhopisy). Kompletní prospekt Dluhopisů je tvořen (i) těmito Konečnými podmínkami a (ii) základním prospektem Garančního systému finančního trhu se sídlem na adrese Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO: 497 10 362, zapsaného v obchodním rejstříku pod sp. zn. A 10736 vedenou Městským soudem v Praze (Emitent), schváleným rozhodnutím České národní banky ze dne 8. srpna 2025, č.j. 2025/097519/CNB/580, které nabylo právní moci dne 9. srpna 2025 [ve znění dodatku č. [●] schváleným rozhodnutím ČNB č.j. [●] ze dne [●], které nabylo právní moci dne [●]] (Základní prospekt). Pro účely veřejné nabídky a/nebo přijetí Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu je Základní prospekt platný po dobu 12 měsíců od jeho pravomocného schválení ČNB. Investoři by se měli podrobně seznámit se Základním prospektem i s těmito Konečnými podmínkami jako celkem. Základní prospekt byl uveřejněn a je k dispozici v elektronické podobě na webových stránkách Emitenta www.garancnisystem.cz v části „Garanční systém“, v sekci „Dokumenty“ a dále „Dluhopisový program Garančního systému finančního trhu pro Fond pro řešení krize“. 
	Tyto Konečné podmínky byly vypracovány pro účely článku 8 odst. 4 Nařízení o prospektu a musí být vykládány ve spojení se Základním prospektem a jeho případnými dodatky. 
	Tyto Konečné podmínky byly uveřejněny shodným způsobem jako Základní prospekt (a jeho případné dodatky), tj. na webových stránkách Emitenta www.garancnisystem.cz v části „Garanční systém finančního trhu“, v sekci „Dokumenty“ a dále „Dluhopisový program Garančního systému finančního trhu pro Fond pro řešení krize“, a byly v souladu s právními předpisy podány k uložení ČNB. 
	Shrnutí emise Dluhopisů nebylo s ohledem na jmenovitou hodnotu Dluhopisů vyhotoveno. 
	Úplné údaje o Dluhopisech lze získat, jen pokud je Základní prospekt (ve znění případných dodatků) vykládán ve spojení s těmito Konečnými podmínkami.
	Dluhopisy jsou vydávány jako [doplnit pořadí] emise v rámci dluhopisového programu Emitenta zřízeného v roce 2021 (Dluhopisový program). Znění společných emisních podmínek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisů vydávané v rámci Dluhopisového programu, je uvedeno v kapitole „Společné emisní podmínky Dluhopisů“ v Základním prospektu schváleném ČNB a uveřejněném Emitentem (Společné Emisní podmínky).
	Pojmy nedefinované v těchto Konečných podmínkách mají význam, jaký je jim přiřazen v Základním prospektu, nevyplývá-li z kontextu jejich použití v těchto Konečných podmínkách jinak.
	Investoři by měli zvážit rizikové faktory spojené s investicí do Dluhopisů. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Základního prospektu „Rizikové faktory“. Tyto Konečné podmínky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou aktuální pouze k tomuto dni. Emitent pravidelně uveřejňuje informace o sobě a o výsledcích své podnikatelské činnosti v souvislosti s plněním informačních povinností na základě právních předpisů [, zejména v souvislosti s plněním průběžných informačních povinností emitenta cenných papírů přijatých k obchodování na regulovaném trhu]. Po datu těchto Konečných podmínek by zájemci o koupi Dluhopisů měli svá investiční rozhodnutí založit nejen na základě těchto Konečných podmínek a Základního Prospektu (ve znění případných dodatků), ale i na základě dalších informací, které mohl Emitent po datu těchto Konečných podmínek uveřejnit, či jiných veřejně dostupných informací; tím není dotčena povinnost Emitenta aktualizovat prospekt Dluhopisů formou dodatků ve smyslu článku 23 odst. 1 Nařízení o prospektu.
	Rozšiřování těchto Konečných podmínek a Základního prospektu a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jsou v některých zemích omezeny zákonem. Emitent nepožádal a nezamýšlí požádat o uznání Základního prospektu ani těchto Konečných podmínek v jiném státě a Dluhopisy nebudou přijaty k obchodování na zahraničním regulovaném trhu, registrovány, povoleny ani schváleny jakýmkoli správním či jiným orgánem jakékoli jurisdikce s výjimkou schválení Základního prospektu ze strany ČNB.
	V.1 Odpovědné osoby
	V.1.a Osoby odpovědné za údaje uvedené těchto Konečných podmínkách


	Osobou odpovědnou za správné vyhotovení těchto Konečných podmínek je Emitent, tedy Garanční systém finančního trhu se sídlem na adrese Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO: 497 10 362, zapsaný v obchodním rejstříku pod sp. zn. A 10736 vedenou Městským soudem v Praze.
	V.1.b Prohlášení Emitenta

	Emitent prohlašuje, že podle jeho nejlepšího vědomí jsou údaje obsažené v těchto Konečných podmínkách v souladu se skutečností a že v Konečných podmínkách nebyly zamlčeny žádné skutečnosti, které by mohly změnit jejich význam.
	V Praze dne [●]
	Za Garanční systém finančního trhu
	---------------------------------------------    ---------------------------------------------
	Jméno:  [●]      Jméno:  [●]
	Funkce: [●]      Funkce: [●]
	V.2 DOPLNĚK DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU

	Tento doplněk dluhopisového programu připravený pro Dluhopisy (Doplněk dluhopisového programu) představuje doplněk k Emisním podmínkám jakožto společným emisním podmínkám Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zákona č. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znění (Zákon o dluhopisech). 
	Tento Doplněk dluhopisového programu spolu s Emisními podmínkami tvoří emisní podmínky níže specifikovaných Dluhopisů, které jsou vydávány v rámci Dluhopisového programu.
	Tento Doplněk Dluhopisového programu nemůže být posuzován samostatně, ale pouze společně s Emisními podmínkami.
	Níže uvedené parametry Dluhopisů upřesňují a doplňují v souvislosti s touto emisí Dluhopisů Emisní podmínky uveřejněné dříve výše popsaným způsobem. Podmínky, které se na níže specifikované Dluhopisy nevztahují, jsou v níže uvedené tabulce označeny souslovím „nepoužije se“.
	Výrazy uvedené velkými písmeny mají stejný význam, jaký je jim přirazen ve Společných emisních podmínkách.
	Dluhopisy jsou vydávány podle českého práva, zejména Zákona o dluhopisech.
	Důležité upozornění: Následující tabulka obsahuje vzor Doplňku dluhopisového programu pro danou emisi Dluhopisů, tzn. vzor té části emisních podmínek dané Emise, která bude pro takovou Emisi specifická. Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní Emisi použit jeden z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol „•“, jsou uvedené údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. Je-li v hranatých závorkách uveden symbol „•“, budou chybějící údaje doplněny v příslušných Konečných podmínkách.
	V.3 INFORMACE O PŘIJETÍ K OBCHODOVÁNÍ NA REGULOVANÉM TRHU

	Tato část Konečných podmínek obsahuje doplňující informace (Doplňující informace), které jsou jako součást prospektu cenného papíru vyžadovány právními předpisy pro přijetí Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu. 
	Níže uvedené informace o Dluhopisech doplňují v souvislosti s přijetím Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu informace uvedené výše v Doplňku dluhopisového programu. Doplňující informace tvoří společně s Doplňkem dluhopisového programu Konečné podmínky příslušné emise Dluhopisů.
	Podmínky, které se na níže specifikované Dluhopisy nevztahují, jsou v níže uvedené tabulce označeny souslovím „nepoužije se“.
	Výrazy uvedené velkými písmeny mají stejný význam, jaký je jim přirazen ve Společných emisních podmínkách.
	Důležité upozornění: Následující tabulka obsahuje vzor Doplňujících informací pro danou emisi Dluhopisů, tzn. vzor té části Konečných podmínek, která se bude vztahovat k přijetí takových Dluhopisů k obchodování na regulovaném trhu. Je-li v hranatých závorkách uveden jeden nebo více údajů, bude pro konkrétní Emisi použit jeden z uvedených údajů. Je-li v hranatých závorkách zároveň uveden symbol „•“, jsou uvedené údaje nejpravděpodobnější variantou, která ovšem nemusí být pro konkrétní Emisi použita. Je-li v hranatých závorkách uveden symbol „•“, budou chybějící údaje doplněny v příslušných Konečných podmínkách.
	VI INFORMACE O EMITENTOVI
	VI.1 ODPOVĚDNÉ OSOBY

	Tento Základní prospekt vyhotovil a za údaje v něm uvedené je odpovědný Emitent, tedy Garanční systém finančního trhu se sídlem na adrese Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1, IČO: 497 10 362, zapsaný v obchodním rejstříku pod sp. zn. A 10736 vedenou Městským soudem v Praze. 
	Emitent prohlašuje, že podle jeho nejlepšího vědomí jsou údaje obsažené v Základním prospektu v souladu se skutečností a že v Základním prospektu nebyly zamlčeny žádné skutečnosti, které by mohly změnit jeho význam.
	V Praze, dne 7. srpna 2025
	Za Garanční systém finančního trhu
	/
	---------------------------------------------    ---------------------------------------------
	Jméno: Ing. Renáta Kadlecová     Jméno: Ing. Roman Kahánek
	Funkce: předsedkyně výkonné rady    Funkce: člen výkonné rady
	VI.2 SCHVÁLENÍ ZÁKLADNÍHO PROSPEKTU

	Tento Základní prospekt schválila ČNB jako příslušný orgán podle Nařízení o prospektu. Rozhodnutím o schválení prospektu cenného papíru ČNB pouze osvědčuje, že tento dokument splňuje normy týkající se úplnosti, srozumitelnosti a soudržnosti, které ukládá Nařízení o prospektu. Schválení tohoto dokumentu ze strany ČNB nemá být chápáno jako podpora či potvrzení existence, kvality, podnikání či jakýchkoli výsledků Emitenta, který je popsán v tomto dokumentu, ani potvrzení či schválení kvality jakýchkoli Dluhopisů vydávaných v rámci Dluhopisového programu. 
	Investoři by měli provést vlastní posouzení vhodnosti investování do jakýchkoli Dluhopisů.
	VI.3 OPRÁVNĚNÍ AUDITOŘI 

	Účetní závěrku Emitenta a FŘK za rok 2023 a 2024 ověřila společnost:
	obchodní firma:   Deloitte Audit s.r.o.
	sídlo:    Churchill I, Italská 2581/67, 120 00 Praha 2
	členství v profesní organizaci: Komora auditorů České republiky
	osvědčení č.:   079
	zastoupená:   Miroslavem Mayerem
	Auditor ověřil uvedené účetní závěrky Emitenta a FŘK k 31. prosinci 2023 a 31. prosinci 2024 vydal k nim výrok „bez výhrad“.
	Auditor, společnost Deloitte Audit, s.r.o., nemá dle nejlepšího vědomí Emitenta jakýkoli významný zájem v Emitentovi. Pro účely tohoto prohlášení Emitent, mimo jiné, zvážil následující skutečnosti ve vztahu k auditorovi: případné (i) zaměstnání u Emitenta nebo jakoukoli kompenzaci od Emitenta, (ii) členství v orgánech Emitenta a (iii) přijetí Dluhopisů k obchodování na Regulovaném trhu BCPP.
	VI.4 PŘEHLED PŘÍJMŮ A VÝDAJŮ

	Níže je uveden přehled příjmů a výdajů FŘK v letech 2016 až 2024 v mil. Kč.
	Tabulka 1 Přehled příjmů a výdajů FŘK v letech 2016 až 2024 v mil. Kč (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	VI.5 RIZIKOVÉ FAKTORY 

	Jsou uvedeny v kapitole II tohoto Základního prospektu – Rizikové faktory.
	VI.6 ÚDAJE O EMITENTOVI
	VI.6.a HISTORIE A VÝVOJ EMITENTA
	VI.6.a.i Základní údaje o Emitentovi



	Emitent se jako subjekt českého práva řídí právními předpisy platnými na území České republiky, a to zejména Zákonem o ozdravných postupech a Zákonem o bankách. Emitent nemá základní kapitál. Jeho vlastní zdroje tvoří účty Fondů a výsledek hospodaření.
	VI.6.a.ii Historie a vývoj Emitenta

	červenec 1994 – založení Emitenta
	prosinec 1994 – zápis Emitenta do obchodního rejstříku
	leden 1995 – počátek faktického působení Emitenta
	leden 2016 – transformace na Garanční systém finančního trhu
	VI.6.a.iii Profil Emitenta

	Emitent vznikl jako Fond pojištění vkladů dle zákona č. 156/1994 Sb., kterým se mění a doplňuje Zákon o bankách, Obchodní zákoník a zákon č. 328/1991 Sb., o konkurzu a vyrovnání, ve znění pozdějších předpisů a který nabyl účinnosti dne 29. července 1994. Emitent byl zřízen dle ustanovení § 41a Zákona o bankách.
	Vznik Emitenta byl reakcí na tehdejší neexistenci institutu povinného pojištění vkladů pokrývajícího všechny banky. Hlavním cílem zavedení systému povinného pojištění vkladů bylo dosažení zvýšené ochrany klientů bank a zároveň posílení důvěry, bezpečnosti a stability bankovního systému jako celku. Na pojištění z vkladů se nevztahují zvláštní předpisy o pojišťovnictví. Ode dne vstupu České republiky do Evropské Unie se na činnost Emitenta vztahuje příslušná legislativa Evropské unie. 
	Ke dni 1. ledna 2016 došlo na základě Zákona o ozdravných postupech k transformaci právnické osoby Fondu pojištění vkladů na Garanční systém finančního trhu. Tato nově vzniklá instituce přebírá veškeré povinnosti a funkce bývalého Fondu pojištění vkladů, který nezaniká, ale od 1. ledna 2016 se stává samostatnou účetní jednotkou bez právní osobnosti v rámci Garančního systému. Náplň činnosti Garančního systému v oblasti pojištění vkladů se ve srovnání se stavem do konce roku 2015 ve své podstatě nemění. V případě, že ČNB vydá oznámení o neschopnosti banky, pobočky banky z jiného než členského státu, stavební spořitelny nebo družstevní záložny (pojištěné instituce) dostát závazkům vůči oprávněným osobám za zákonných a smluvních podmínek, nebo v případě, že soud vydá rozhodnutí o úpadku takové instituce (tzv. rozhodný den), Garanční systém vyplatí z FPV náhrady pohledávek z vkladů fyzickým a právnickým osobám, které měly vklady uloženy u této pojištěné instituce, a to včetně úroků, až do výše protihodnoty 100.000 EUR. Od 1. ledna 2016 byla zavedena možnost výplat i zvýšených náhrad za tzv. „dočasně vysoké zůstatky“. Zvýšená náhrada se vyplácí až do výše, o kterou předmětný vklad převyšuje částku vypočtenou jako základní náhrada (tj. max. ekvivalent částky 100.000 EUR pro jednu oprávněnou osobu u jedné pojištěné instituce), nejvýše však do výše odpovídající dodatečným 100.000 EUR pro jednu oprávněnou osobu u jedné pojištěné instituce. Podmínkou je, aby rozhodný den nastal ve lhůtě 3 měsíců ode dne připsání takové částky na účet. Jde o případy, jako jsou např. dědictví, vypořádání společného jmění manželů nebo prodej nemovité věci sloužící k bydlení.
	Na začátku roku 2016 byl zřízen FŘK, který je stejně jako FPV integrován do Garančního systému jako jeho účetní jednotka bez právní osobnosti. Tento fond slouží k ukládání finančních prostředků, které mohou být použity v případě, kdy selhání instituce nebude možné nebo vhodné řešit její likvidací nebo insolvencí, neboť by tento postup byl v rozporu s veřejným zájmem. Cílem použití prostředků tohoto fondu je zajistit ochranu finanční stability, ochranu pojištěných vkladů a pokračování zásadních činností instituce a minimalizovat objem případné veřejné podpory. Tento fond tedy neslouží k přímým výplatám náhrad pohledávek z vkladů. O použití nástrojů řešení krize rozhoduje ČNB. Do tohoto fondu přispívají finanční instituce již zapojené do systému pojištění vkladů (banky, pobočky bank z jiného než členského státu, družstevní záložny a stavební spořitelny), ale i někteří obchodníci s cennými papíry. V případě obtíží některé z těchto institucí pak mohou být získané prostředky použity například na poskytnutí jistoty za majetek a dluhy této instituce, poskytnutí úvěru, koupi majetku této instituce atd., což může ve svém důsledku přispět k řešení problematické finanční situace takové instituce.
	VI.6.a.iv Veškeré nedávné pro Emitenta specifické události 

	Emitent po celý rok 2024 pokračoval ve výplatě náhrad pohledávek z vkladů klientům Sberbank CZ, a.s., v likvidaci, která byla zahájena dne 9. března 2022. Do 31. prosince 2024 vyplatil Emitent náhrady pohledávek cca 90,5 tisícům oprávněných osob v celkové výši 25 656,15 mil. Kč. Výplata základních náhrad pohledávek z vkladů skončila dne 10. března 2025.
	Emitent dále ukončil dne 12. srpna 2024 výplatu náhrad pohledávek z vkladů klientům Československého úvěrního družstva v likvidaci, která byla zahájena dne 11. srpna 2021. Výplata těchto náhrad se týkala 541 klientů, kteří měli v družstevní záložně vklady v celkovém objemu 52,35 mil. Kč. Za celé tříleté období výplat prostřednictvím vybraných poboček Komerční banky, a.s., vyplatil Emitent náhradu pohledávky 73 oprávněným osobám v celkové výši 51,25 mil. Kč.
	Výši příspěvků do FŘK stanovuje Česká národní banka po projednání s Emitentem v souladu s Nařízením o pravidelných příspěvcích do FŘK. Vzhledem k dosažení cílového objemu majetku v příspěvkovém fondu FŘK v roce 2024 ve výši 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytých pohledávek z vkladů) dochází ke snižování příspěvků, a to z 4 496,41 mil. Kč v roce 2023 na 2 683,80 mil. Kč  v roce 2024. Pokles příspěvků pokračuje i v roce 2025, když jejich výše činí 757,8 mil. Kč.
	VI.6.a.v Ohodnocení finanční způsobilosti (rating) Emitenta

	Emitent nemá rating.
	VI.6.b INVESTICE 

	Emitent spravuje odděleně jmění tvořené FPV a FŘK. Jednotlivé fondy mají odlišné zdroje financování a odlišný způsob užití stanovený Zákonem o bankách, Zákonem o ozdravných postupech a řešení krize na finančním trhu a nařízením Evropské komise o příspěvcích do mechanismů financování k řešení krizí.
	Peněžní prostředky mohou být investovány pouze bezpečným způsobem v souladu se zákonnými požadavky, statutem Emitenta, statuty jednotlivých spravovaných fondů a dalšími vnitřními předpisy Emitenta.
	Investiční politika určuje prostřednictvím dlouhodobé a krátkodobé investiční strategie způsob investování finančních rezerv. Dlouhodobá investiční strategie představuje dlouhodobý rámec pro skladbu a stanovení rizikové pozice jednotlivých portfolií. Krátkodobá investiční strategie definuje v rámci limitů dlouhodobé investiční strategie rizikové parametry benchmarku, parametry investičních limitů portfolia při provádění jednotlivých transakcí, podmínky zajištění tržního rizika a další limity spojené s investováním.
	Hodnota finančních rezerv spravovaných ve FŘK dosáhla koncem roku 2024 částky 38 780,07 mil. Kč. Celkový objem příspěvků přijatých v tomto roce do FŘK od finančních institucí činil 2 683,80 mil. Kč a výnosy z finančních rezerv za rok 2024 představovaly částku 1 880,24 mil. Kč.
	Finanční rezervy FŘK byly rozděleny do dvou portfolií: krátkodobé portfolio a portfolio cenných papírů držených do splatnosti (HTM portfolio). Obě portfolia jsou spravována Emitentem.
	Rozhodující část všech finanční rezerv byla v průběhu roku investována v rámci krátkodobého portfolia do krátkodobých repo operací s poukázkami emitovanými ČNB. Na výkonnost tohoto portfolia tak měla vliv úroveň základní dvoutýdenní repo sazby, která se odráží ve výnosech na peněžním trhu. Do krátkodobého portfolia byly převedeny nové finanční prostředky tvořené přijatými příspěvky a výnosy. Objem krátkodobého portfolia dosáhl na konci roku 2024 výše 36 980,93 mil. Kč a jeho podíl na celkových rezervách FŘK činil 95,4 %.
	V roce 2024 pokračovaly v souladu s plánem investice do HTM portfolia FŘK, kdy byly do něj nakoupeny dluhopisy v nominální hodnotě 800 mil. Kč. Celková hodnota HTM portfolia ke konci roku 2024 dosáhla 1 799,15 mil. Kč a celé portfolio bylo tvořeno pouze tuzemskými státními dluhopisy emitovanými Ministerstvem financí České republiky. Podíl tohoto dluhopisového portfolia představoval koncem roku 4,6 % celkových finančních rezerv FŘK.
	Obrázek 1: Vývoj objemu finančních rezerv FŘK v letech 2016 až 2024 v mil. Kč (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	Tabulka 1: Vývoj objemu finančních rezerv FŘK v letech 2016 až 2024 v mil. Kč (zdroj: Výroční zprávy Emitenta 2016 - 2024)
	Tabulka 2: Struktura finančních rezerv FŘK podle instrumentu k 31. prosinci 2024 (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	Struktura finančních rezerv FŘK byla ke konci roku 2024 tvořena z 95,4 % krátkodobými finančními prostředky (depozity) a ze 4,6 % tuzemskými státními dluhopisy emitovanými Ministerstvem financí České republiky.
	Tabulka 3: Struktura finančních rezerv FŘK podle splatnosti k 31. prosinci 2024 (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	VI.7 PŘEHLED PODNIKÁNÍ

	Emitent v rámci své působnosti spravuje jednotlivé fondy zařazené do Garančního systému, tj. FPV a FŘK (společně též Fondy), popřípadě vykonává další činnosti stanovené právními předpisy. 
	Předmětem činnosti Emitenta je správa jmění tvořeného Fondy a ostatního jmění Garančního systému a plnění úkolů stanovených zákonem Garančnímu systému nebo uvedeným Fondům v oblasti pojištění pohledávek z vkladů a v oblasti řešení krize na finančním trhu za zákonem stanovených podmínek. 
	Emitent v rámci správy FPV zejména:
	 poskytuje náhrady pohledávek z vkladů u bank, poboček bank z jiného než členského státu, stavebních spořitelen a družstevních záložen za podmínek upravených Zákonem o bankách,
	 na základě rozhodnutí ČNB, vydaného po konzultaci s Garančním systémem, poskytuje v rozsahu a za podmínek stanovených Zákonem o ozdravných postupech prostředky FPV za účelem spoluúčasti FPV na řešení krize dle Zákona o ozdravných postupech,
	 získává prostředky do FPV ze zákonem vymezených zdrojů,
	 vymáhá pohledávky za třetími osobami vzniklé v důsledku náhrady pohledávek z vkladů provedené FPV, 
	 investuje majetek ve FPV bezpečným způsobem v souladu se Zákonem o bankách, dalšími právními předpisy, statutem Garančního systému, statutem FPV a dalšími vnitřními předpisy Garančního systému.
	Emitent v rámci správy FŘK zejména:
	 na základě rozhodnutí ČNB poskytuje majetek FŘK pro účely řešení krize v případech a za podmínek uvedených v příslušných ustanoveních Zákona o ozdravných postupech,
	 získává prostředky do FŘK ze zákonem vymezených zdrojů,
	 investuje majetek ve FŘK bezpečným způsobem v souladu se Zákonem o ozdravných postupech, dalšími právními předpisy, statutem Garančního systému, statutem FŘK a dalšími vnitřními předpisy Garančního systému.
	Emitent při výkonu své činnosti spolupracuje s ČNB a Ministerstvem financí ČR, případně dalšími orgány a osobami.
	K 31. prosinci 2024 byly u bank, poboček bank z jiného než členského státu, stavebních spořitelen a družstevních záložen uloženy vklady, které splňovaly podmínky pojištění a současně nepřesahují limit ekvivalentu 100.000 EUR na jednoho klienta u jedné úvěrové instituce v celkovém objemu 3 806,94 mld. Kč. Do FŘK byly v roce 2024 odvedeny příspěvky ve výši 2 683,80 mil. Kč a do FPV ve výši 1 561,89 mil. Kč.
	Výši příspěvků do FŘK stanovuje Česká národní banka po projednání s Garančním systémem v souladu s Nařízením o pravidelných příspěvcích do FŘK. Vzhledem k dosažení cílového objemu majetku v příspěvkovém fondu FŘK v roce 2024 ve výši 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytých pohledávek z vkladů) dochází ke snižování příspěvků, a to z 4 496,41 mil. Kč v roce 2023 na 2 683,80 mil. Kč v roce 2024. Pokles příspěvků pokračuje i v roce 2025, když jejich výše činí 757,8 mil. Kč.
	Emitent po celý rok 2024 pokračoval ve výplatě náhrad pohledávek z vkladů klientům Sberbank CZ, a.s. v likvidaci, která byla v případě náhrad v základní výši (do ekvivalentu 100 000 eur) zahájena dne 9. března 2022, v případě institucionálních náhrad dne 22. dubna 2022 a v případě zvýšených náhrad dne 28. června 2022. Do 31. prosince 2024 vyplatil Emitent náhrady přibližně 90,5 tisícům oprávněných osob v celkové výši 25 656,15 mil. Kč (za celý rok 2024 se jednalo o 108,27 mil Kč). Výplata základních náhrad pohledávek z vkladů byla ukončena dne 10. března 2025.  
	Emitent ukončil dne 12. srpna 2024 výplatu náhrad pohledávek z vkladů klientům Československého úvěrního družstva v likvidaci, která byla zahájena dne 11. srpna 2021. Výplata těchto náhrad se týkala 541 klientů, kteří měli v družstevní záložně vklady v celkovém objemu 52,35 mil. Kč. Za celé 3leté období výplat prostřednictvím vybraných poboček Komerční banky, a.s., vyplatil Emitent náhradu pohledávky 73 oprávněným osobám v celkové výši 51,25 mil. Kč. 
	V roce 2024 Emitent úspěšně dokončil cyklus zátěžových testů v souladu s revidovanými Obecnými pokyny Evropského orgánu pro bankovnictví k zátěžovým testům systémů pojištění vkladů podle směrnice 2014/49/EU (EBA/GL/2016/04). Testování se zaměřilo na klíčové oblasti systému pojištění vkladů: testování klientských dat finančních institucí, operační a finanční připravenost pro provedení výplaty náhrad vkladů, přeshraniční spolupráci a použití příspěvku FPV pro účely financování řešení krize na finančním trhu. V rámci provedených testů byly identifikovány oblasti ke zlepšení a doporučení týkající se rozšíření a prohloubení testovaných oblastí pro následující cyklus zátěžových testů. Výsledky testů byly ve stanoveném termínu odeslány EBA a poslouží k dalšímu rozvoji systému pojištění vkladů a posílení jeho odolnosti vůči krizovým situacím.
	Emitent provedl v průběhu roku 2024 dvě kola pravidelného testování klientských dat bank, stavebních spořitelen a družstevních záložen. Účelem testů je ověření funkčnosti systému vyplácení náhrad pohledávek z vkladů, tak jak to ukládá § 41n odst. 1 Zákona o bankách. V prvním testovacím kole realizovaném v období duben až květen 2024 byla úspěšně otestována kompletní klientská data vybraných 18 finančních institucí účastnících se systému pojištění vkladů. Nebyla testována data stavebních spořitelen a největších bank dle objemu pojištěných vkladů. Následně v druhém testovacím kole realizovaném v období říjen až prosinec 2024 byla úspěšně otestována kompletní klientská data všech 28 finančních institucí účastnících se systému pojištění vkladů. 
	V oblasti IT byly během roku 2024 průběžně sledovány trendy v oblasti kybernetické bezpečnosti a následně podnikána patřičná opatření pro eliminaci aktuálních hrozeb a prováděna bezpečnostní školení uživatelů. Nový systém pro provoz elektronické spisové služby, který byl nasazen do ostrého provozu 1. ledna 2024, se osvědčil a přispěl k výraznému zefektivnění správy dokumentů a interních procesů.
	Emitent je členem dvou mezinárodních asociací sdružujících obdobné organizace v Evropě i ve světě, a to Evropského fóra pojistitelů vkladů (European Forum of Deposit Insurers – EFDI) a Mezinárodní asociace pojistitelů vkladů (International Association of Deposit Insurers – IADI). V rámci EFDI se hlavní jednání zaměřovala na plánovanou reformu evropského legislativního rámce pro krizové řízení a pojištění vkladů (Crisis Management and Deposit Insurance Framework - CMDI). Dále se řešily otázky přeshraniční spolupráce mezi systémy pojištění vkladů, zejména v souvislosti s koordinací výplaty náhrad vkladů. V rámci IADI se jednání soustředila na revizi Základních principů efektivního fungování systémů pojištění vkladů (Core Principles), které mají za cíl posílit efektivitu těchto systémů na globální úrovni. Dalším významným tématem bylo zajištění připravenosti systémů pojištění vkladů na nové výzvy jako jsou digitalizace, rozvoj umělé inteligence a rostoucí význam digitálních měn. Současně Emitent rozvíjí i bilaterální spolupráci s obdobnými organizacemi jak v rámci EU, tak celosvětově.
	VI.8 ORGANIZAČNÍ STRUKTURA

	Není pro Emitenta s ohledem na účel jeho zřízení a činnost relevantní. Emitent není součástí žádné skupiny.
	VI.9 INFORMACE O TRENDECH

	Emitent prohlašuje, že od data jeho poslední uveřejněné auditované účetní závěrky nedošlo k žádné podstatné negativní změně vyhlídek Emitenta, která by byla Emitentovi známa a která by měla vliv na jeho finanční situaci. 
	V souvislosti s vývojem vojenských konfliktů na Ukrajině a Středním východě a globálního obchodu v kontextu zvýšení cel uvalených současnou administrativou Spojených států nelze předem zcela vyloučit zhoršení situace bankovního sektoru v ČR a zahraničí, což by případně mohlo mít negativní dopad na hospodaření Emitenta. 
	Přímé důsledky válečného konfliktu na Ukrajině vedly k uvalení sankcí na vybrané ruské finanční instituce. Tyto sankce dopadly také na Sberbank CZ, a.s. v likvidaci a vedly k neschopnosti této banky dostát svým závazkům vůči klientům. Po zahájení likvidace této banky na českém bankovním trhu již nepůsobí banka pod rizikem sankcí, která by mohla mít zásadnější vliv na hospodářské výsledky Emitenta. Vzhledem k výše uvedeným nejistotám v globální ekonomice je však obtížné činit jakékoli přesnější odhady.
	VI.10 PROGNÓZY NEBO ODHADY ZISKU

	Emitent nečiní žádnou prognózu ani odhad zisku ve formátu splňujícím požadavky Nařízení o prospektu, proto se rozhodl je do Základního prospektu nezahrnout.
	VI.11 SPRÁVNÍ, ŘÍDÍCÍ A DOZORČÍ ORGÁNY
	VI.11.a ORGÁNY EMITENTA


	Nejvyšším orgánem Emitenta je pětičlenná správní rada jmenovaná ministrem financí České republiky. Je složena ze dvou zaměstnanců ČNB, dvou zaměstnanců Ministerstva financí České republiky a jednoho člena jmenovaného na návrh České bankovní asociace. 
	Její členové jsou jmenováni na pětileté období. Pro zajištění kontinuity byl při prvním jmenování jeden člen jmenován na 3 roky, dva členové na 4 roky a dva členové na 5 let.
	Členové správní rady Emitenta k datu tohoto Základního prospektu jsou:
	 Předseda: Mgr. Ing. Tomáš Müller – vedoucí oddělení Ministerstva financí České republiky, funkční období: do 2026
	 Místopředseda: Mgr. Petr Frydrych – náměstek ředitele sekce České národní banky, funkční období: do 2030
	 Členové:
	o Mgr. Bc. Eva Sluková – ředitelka odboru Ministerstva financí České republiky, funkční období: do 2030
	o Ing. Tomáš Kahoun – ředitel odboru České národní banky, funkční období: do 2026
	o Mgr. Dušan Baran, MBA – výkonný ředitel České bankovní asociace, funkční období: do 2029. 
	Dalším orgánem je výkonná rada, která vykonává funkci statutárního orgánu Emitenta. Zabezpečuje jeho činnost a vykonává rozhodnutí správní rady. Výkonná rada má tři členy, kteří jsou jmenováni správní radou a jsou zaměstnanci Emitenta.
	Členové výkonné rady Emitenta k datu tohoto Základního prospektu jsou:
	 Předseda: Ing. Renáta Kadlecová – výkonná ředitelka
	 Člen: Ing. Martin Hlavnička – manažer rizik
	 Člen: Ing. Roman Kahánek – finanční manažer
	Pracovní adresa všech výše uvedených členů orgánů Emitenta je na adrese sídla Garančního systému: Týn 639/1, Staré Město, 110 00 Praha 1.
	VI.11.b STŘET ZÁJMŮ NA ÚROVNI SPRÁVNÍ RADY A VÝKONNÉ RADY

	Emitentovi nejsou známy žádné střety zájmů mezi povinnostmi členů správní rady nebo výkonné rady k Emitentovi a jejich soukromými zájmy nebo jinými povinnostmi.
	Pokud kterýkoliv člen správní rady zjistí, že by z titulu své funkce ve správní radě mohl být ve střetu zájmů s ohledem na konkrétní událost, je povinen o tom bez zbytečného odkladu informovat ostatní členy správní rady. Ostatní členové správní rady zváží, zda člen správní rady, který by svým jednáním mohl být ve střetu zájmů s ohledem na konkrétní událost, bude účasten projednání a hlasování o otázce, která s touto situací souvisí. 
	Člen správní rady, který je jmenován na návrh České bankovní asociace, není oprávněn se účastnit jednání pro řešení krize dle Zákona o ozdravných postupech, ani se seznamovat s tím souvisejícími skutečnostmi.
	V případě, že by vznikl podnět týkající se střetu zájmů některého z členů výkonné rady Emitenta, je správní rada povinna na tento podnět reagovat a učinit příslušná opatření, např. zamezit účasti tohoto člena výkonné rady při projednání a hlasování o otázce, která se střetem zájmů souvisí.
	VI.12 POSTUPY SPRÁVNÍ RADY A VÝKONNÉ RADY

	Správní rada Emitenta je nejvyšším orgánem Emitenta. Působnost správní rady je vymezena ve statutu Emitenta. Do působnosti správní rady spadá i jmenování členů výkonné rady. 
	Správní rada je pětičlenná, tvoří ji předseda, místopředseda a tři ostatní členové. Členy správní rady jmenuje ministr financí na období pěti let, a to i opakovaně. Členem správní rady může být pouze plně svéprávná fyzická osoba. Dva členové jsou jmenováni z řad zaměstnanců ČNB, dva členové jsou jmenováni z řad státních zaměstnanců a ostatních zaměstnanců Ministerstva financí ČR a jeden člen je jmenován na návrh České bankovní asociace. V případě, že člen jmenovaný z řad zaměstnanců ČNB nebo Ministerstva financí ČR přestane být zaměstnancem uvedené instituce, ztrácí způsobilost k výkonu funkce člena správní rady.
	Řádná jednání správní rady se konají dle potřeby, nejméně však dvakrát ročně. Zasedání správní rady svolává výkonná rada. Ke svolání zasedání správní rady je oprávněn též předseda nebo místopředseda správní rady. Správní rada vydává rozhodnutí k jednotlivým projednávaným bodům formou usnesení. Správní rada je schopná usnášení, jsou-li přítomni alespoň tři její členové. Každý člen správní rady má jeden hlas. Správní rada rozhoduje prostou většinou hlasů přítomných členů. V případě rovnosti hlasů rozhoduje hlas předsedy, v případě jeho nepřítomnosti hlas místopředsedy. V naléhavých případech může správní rada rozhodnout i mimo jednání za použití technických prostředků komunikace na dálku. V takovém případě je třeba k přijetí platného usnesení nadpoloviční většiny hlasů všech členů správní rady za podmínky, že se hlasování účastní všichni členové správní rady.
	Výkonná rada je statutárním orgánem Emitenta a jedná za něj navenek. Výkonná rada zabezpečuje činnost Garančního systému a správní rady a vykonává rozhodnutí správní rady. Výkonné radě přísluší vedení Garančního systému a rozhodování o věcech, které nespadají do působnosti správní rady nebo které si správní rada ke svému rozhodování nevyhradí. Výkonná rada je tříčlenná a tvoří ji zaměstnanci Emitenta jmenovaní správní radou. 
	Výkonná rada zasedá dle potřeby, nejméně však jednou měsíčně. Zasedání svolává předseda výkonné rady, v době jeho nepřítomnosti kterýkoli člen výkonné rady. Předseda výkonné rady je povinen zasedání výkonné rady svolat, pokud o to požádá správní rada nebo kterýkoli člen výkonné rady tak, aby se zasedání konalo nejpozději 15 dnů od doručení žádosti. 
	Výkonná rada je usnášeníschopná, jsou-li přítomni alespoň dva její členové. Rozhodnutí jsou přijímána prostou většinou hlasů přítomných členů. V případě rovnosti hlasů rozhoduje hlas předsedy výkonné rady. Výkonná rada může v naléhavých případech rozhodovat i mimo zasedání v písemné formě nebo s využitím elektronických prostředků komunikace na dálku.
	VI.13 FINANČNÍ ÚDAJE O AKTIVECH A ZÁVAZCÍCH, FINANČNÍ SITUACI A ZISKU A ZTRÁTÁCH EMITENTA
	VI.13.a ROČNÍ ÚČETNÍ ZÁVĚRKY


	Účetní závěrky Emitenta a FŘK za roky 2024 a 2023 spolu s odpovídajícími zprávami nezávislého auditora jsou do Základního prospektu zahrnuty odkazem (viz kap. III. Informace zahrnuté odkazem).
	Emitent prohlašuje, že účetní závěrky Emitenta a FŘK za roky 2024 a 2023 byly sestaveny v souladu s Českými účetními standardy (CAS) a byly ověřeny auditorem. 
	VI.13.b MEZITÍMNÍ FINANČNÍ ÚDAJE

	Od data posledního auditovaného finančního výkazu Emitent neuveřejnil žádné mezitímní finanční informace.
	VI.13.c  SOUDNÍ A ROZHODČÍ ŘÍZENÍ

	Garanční systém nebyl v předchozích 12 měsících účastníkem jakýchkoli správních, soudních nebo rozhodčích řízení, která by mohla mít nebo v nedávné době měla významný vliv na jeho finanční pozici nebo ziskovost, ani dle jeho nejlepšího vědomí taková řízení nehrozí.
	VI.13.d VÝZNAMNÁ ZMĚNA FINANČNÍ SITUACE EMITENTA

	Výši příspěvků do FŘK stanovuje ČNB po projednání s Garančním systémem v souladu s Nařízením o pravidelných příspěvcích do FŘK. Vzhledem k dosažení cílového objemu majetku v příspěvkovém fondu FŘK v roce 2024 ve výši 38,8 mld. CZK (1 % z celkového objemu krytých pohledávek z vkladů) dochází ke snižování příspěvků a to z 4 496,41 mil. Kč v roce 2023 na 2 683,80 mil. Kč v roce 2024. Pokles příspěvků pokračuje i v roce 2025, když jejich výše činí 757,8 mil. Kč.
	Celková hodnota finančních rezerv spravovaných ve FPV se ke konci roku 2024 zvýšila o 30 935,67 mil. Kč na částku 48 533,06 mil. Kč, což představuje téměř trojnásobek jejich objemu v předchozím roce po poklesu v důsledku realizovaných výplat náhrad vkladů klientům Sberbank CZ, a.s. v likvidaci. Na tomto přírůstku se podílely především příjmy z konkurzních a insolvenčních řízení. V rámci částečného rozvrhu výtěžku majetkové podstaty Sberbank CZ, a.s. v likvidaci obdržel FPV plnění ve výši 25 929 mil. Kč, které představovalo 95 % pohledávky z titulu výplaty náhrad vkladů a v rámci konečného rozvrhu a z výtěžku konkurzní podstaty Moravia Banky, a.s. v likvidaci obdržel FPV plnění ve výši 1 695 mil. Kč, které představovalo 35,7 % pohledávky z titulu výplaty náhrad vkladů
	VI.14 DOPLŇUJÍCÍ ÚDAJE
	VI.14.a MAJETEK VE SPRÁVĚ EMITENTA


	Garanční systém spravuje jmění tvořené FPV, FŘK a ostatní jmění Garančního systému. Garanční systém eviduje jmění v každém ze spravovaných fondů odděleně a nakládá s ním v souladu s ustanoveními Zákona o ozdravných postupech, Zákona o bankách, statutů Fondů a dalších právních předpisů. Jednotlivé fondy mají odlišné zdroje financování a odlišný způsob užití jmění stanovený zákonem.
	VI.14.a.i FPV

	Od 1. ledna 2016 je výše příspěvků, které pojištěné instituce odvádí do FPV, stanovována ČNB na základě právní úpravy účinné od 1. ledna 2016, která implementovala Směrnici Evropského parlamentu a Rady 2014/49/EU, o systémech pojištění vkladů, včetně pravidel pro stanovení výše příspěvků. Výše příspěvků je počítaná z objemu krytých pohledávek z vkladů evidovaných v dané úvěrové instituci, upraveného zejména celkovou rizikovou vahou odrážející výsledek zhodnocení rizikového profilu dané instituce. Počínaje rokem 2016 jsou příspěvky hrazeny vždy jednou ročně, a to do 30. června daného roku.
	Dosáhne-li objem prostředků ve FPV hodnoty 0,8 % objemu pojištěných pohledávek z vkladů, jejichž výše nepřevyšuje částku odpovídající 100.000 EUR pro jednu oprávněnou osobu u jedné banky nebo pobočky banky z jiného než členského státu (krytá pohledávka z vkladu), stanoví ČNB roční sazbu příspěvků tak, aby celková výše ročních příspěvků stanovených v příslušném kalendářním roce odpovídala hodnotě 0,045 % objemu krytých pohledávek z vkladů. Poklesne-li objem prostředků ve FPV pod hodnotu 0,8 % objemu krytých pohledávek z vkladů, stanoví ČNB roční sazbu příspěvků a koeficient upravující celkovou výši ročních příspěvků tak, aby objemu prostředků ve FPV ve výši 0,8 % objemu krytých pohledávek z vkladů bylo dosaženo v přiměřené době, nejpozději do 5 let od konce kalendářního roku, ve kterém k tomuto poklesu došlo, v závislosti na objemu chybějících prostředků ve FPV. Pokud objem prostředků ve FPV poklesne pod dvě třetiny z hodnoty 0,8 % objemu krytých pohledávek z vkladů, stanoví ČNB roční sazbu příspěvků a koeficient upravující celkovou výši ročních příspěvků tak, aby objemu prostředků ve FPV ve výši 0,8 % objemu krytých pohledávek z vkladů bylo dosaženo do 6 let od konce kalendářního roku, ve kterém došlo k tomuto poklesu. V případě, že prostředky FPV nepostačují k vyplacení zákonem stanovených náhrad vkladů u výše uvedených finančních institucí, ČNB rozhodne o povinnosti bank, poboček bank z jiného než členského státu, družstevních záložen a stavebních spořitelen platit do FPV mimořádný příspěvek. Sazbu mimořádného příspěvku stanoví ČNB tak, aby celková výše stanoveného mimořádného příspěvku nepřekročila v kalendářním roce 0,5 % objemu krytých pohledávek z vkladů (§ 41cc Zákona o bankách). Pokud by prostředky FPV získané z uhrazených příspěvků nebo mimořádných příspěvků nepostačovaly k vyplacení zákonem stanovených náhrad, obstará si Garanční systém potřebné peněžní prostředky na trhu. Pokud není Garanční systém schopen obstarat si peněžní prostředky na finančním trhu do dne zahájení výplaty náhrad pojištěných vkladů, může mu být na jeho žádost poskytnuta dotace nebo návratná finanční výpomoc v potřebné výši ze státního rozpočtu. Garanční systém může též požádat provozovatele zahraničního systému pojištění pohledávek z vkladů o úvěr za podmínek stanovených Zákonem o bankách (§ 41i Zákona o bankách).
	Od svého založení v roce 1994 obdržel FPV do 31. prosince 2024 příspěvky v celkové výši 66 580,28 mil. Kč. V následující tabulce je uveden přehled příspěvků, které obdržel FPV za předchozích 10 let. 
	Tabulka 4: Příspěvky pojištěných institucí hrazené do FPV dle roku úhrady příspěvku za předchozích 10 let (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	Za dobu své existence vyplácel Emitent náhrady pohledávek z vkladů z FPV ve 24 případech, při kterých do 31. prosince 2024 poskytl náhradu klientům 14 bank a 6 družstevních záložen v podobě 20 řádných a 4 dodatečných výplat v celkové výši 71 366,54 mil. Kč.
	Emitent se podle zákona stává ke dni zahájení výplaty náhrad pohledávek z vkladů věřitelem pojištěné instituce, jež pozbyla schopnosti dostát svým závazkům. Proto eviduje pohledávky za jednotlivými bankami a družstevními záložnami v konkurzních, insolvenčních a likvidačních řízeních vyplácených bank a družstevních záložen. Z celkové výše přihlášených pohledávek z vyplacených náhrad vkladů činící 70 980,3 mil. Kč bylo již do FPV vráceno 42 227,0 mil. Kč. Emitent ke dni 31. prosince 2024 eviduje pohledávky za bankami ve výši 23 527,00 mil. Kč (2023: 52 029,65 mil. Kč). Celková výtěžnost pohledávek za pojištěnými institucemi u konkurzních, insolvenčních a likvidačních řízení představuje k 31. prosinci 2024 celkem 35,55 % (2023: 31,03 %). Celková bilanční suma FPV k 31. prosinci 2024 činila 72 075,75 mil. Kč (2023: 69 652,68 mil. Kč). Zisk FPV byl k 31. prosinci 2024 ve výši 1 870,79 mil. Kč (2023: 914,30 mil. Kč). Zisk FPV byl po schválení účetní závěrky správní radou Emitenta převeden na účet nerozděleného zisku minulých let.  
	VI.14.a.ii FŘK

	FŘK zřízený Garančním systémem za účelem zajištění mechanismu řešení krize zřizuje Příspěvkový fond a Provozní fond. Hlavním zdrojem majetku Příspěvkového fondu jsou pravidelné příspěvky finančních institucí, zatímco u Provozního fondu jsou hlavním zdrojem výnosy z investování prostředků ve FŘK. Cílový objem majetku v příspěvkovém fondu je 1 % z celkového objemu krytých pohledávek z vkladů. Tento cílový objem byl v roce 2024 naplněn dosažením objemu majetku v příspěvkovém fondu FŘK ve výši 38,8 mld Kč. ČNB po projednání s Garančním systémem uveřejňuje jednou ročně roční cílovou úroveň příspěvků do FŘK. Pravidelný roční příspěvek instituce se určí jako poměr výše dluhů této instituce snížených o její kapitál a objem krytých pohledávek z vkladů k výši dluhů všech institucí a poboček institucí z jiných členských států snížených o sumu jejich kapitálu a celkového objemu krytých pohledávek z vkladů. Podrobnosti a způsob výpočtu výše dluhů a rizikovou úpravu základního ročního příspěvku vymezuje Nařízení o pravidelných příspěvcích do FŘK. Pokud majetek ve FŘK nepostačuje, rozhodne ČNB o výběru mimořádných příspěvků. 
	Podle právní úpravy účinné od 1. ledna 2016 je možné použít majetek ve FPV v rámci spoluúčasti FPV při řešení krize za podmínek stanovených zákonem č. 374/2015 Sb., o ozdravných postupech a řešení krize, ve znění pozdějších předpisů (Zákon o ozdravných postupech). Limity pro rozsah majetku ve FPV, který je možno použít k řešení krize, jsou stanoveny Zákonem o ozdravných postupech (§ 221 cit. zákona). Spoluúčast FPV nelze použít jako zdroj příspěvku při rekapitalizaci povinné osoby nebo překlenovací instituce při konverzi odepisovatelných závazků podle § 138 odst. 2 Zákona o ozdravných postupech. Spoluúčast FPV nesmí přesáhnout 0,8 % celkového objemu krytých pohledávek z vkladů. Je-li objem dostupných prostředků ve FPV vyšší než 0,8 % celkového objemu krytých pohledávek z vkladů, spoluúčast FPV nesmí přesáhnout 100 % objemu dostupných prostředků ve FPV. Spoluúčast zároveň nesmí být vyšší než újma, která by vznikla FPV, pokud by vůči majetku povinné osoby bylo zahájeno insolvenční řízení v okamžiku uplatnění opatření k řešení krize. Výši spoluúčasti FPV na řešení krize v konkrétním případě stanovuje ČNB. 
	Novela zákona o ozdravných postupech, účinná od 1. října 2018, dále zpřesnila způsoby použití majetku ve FŘK a v této souvislosti došlo k dílčí změně statutu FŘK. Pokud by se na řešení krize podílel i FPV, novela stanoví, že Garanční systém se stává věřitelem povinné osoby a jeho pohledávka má v insolvenční hierarchii prioritní postavení.
	Od svého založení v roce 2016 obdržel FŘK do 31. prosince 2024 příspěvky v celkové výši 32 764,99 mil. Kč. V následující tabulce je uveden přehled příspěvků, které obdržel FŘK za výše definované období.
	Tabulka 5: Příspěvky pojištěných institucí hrazené do FŘK dle roku úhrady od roku 2016 (zdroj: Výroční zpráva Emitenta za rok 2024)
	K 31. prosinci 2024 dosáhl příspěvkový fond FŘK objemu 36 752,91 mil. Kč. Zdroje toho fondu tvoří příspěvky zaplacené finančními institucemi ve výši 32 764,99 mil. Kč, výnosy z investování převedené z provozního fondu ve výši 3 900 mil. Kč (v roce 2023 činil tento převod 1 900 mil. Kč, v roce 2024 pak 2 000 mil. Kč) a pohledávka za nezaplaceným příspěvkem Sberbank CZ, a.s. ve výši 4,5 mil. Kč. Pohledávka vznikla v roce 2022 v důsledku nezaplacení příspěvku Sberbank CZ, a.s. předepsaného ČNB (předpis příspěvku ve výši 87,9 mil. Kč + úroky z prodlení ve výši 2,35 mil. Kč) z důvodu vyhlášení její platební neschopnosti dne 28. února 2022. V rámci částečného rozvrhu výtěžku majetkové podstaty Sberbank CZ, a. s. v likvidaci v roce 2024 došlo ke splacení 95 % této pohledávky ve výši 85,75 mil. Kč. 
	K 31. prosinci 2024 dosáhl provozní fond FŘK objemu 158,42 mil. Kč (2023: 61,74 mil. Kč). 
	Zisk za rok 2024 činil 1 872,68 mil. Kč (2023: 2 096,68 mil. Kč). Zisk byl po schválení účetní závěrky správní radou Emitenta převeden do provozního fondu.
	Celková bilanční suma FŘK dosáhla k 31. prosinci 2024 částky 38 784,62 mil. Kč (2023: 34 227,60 mil. Kč).
	Za dobu své existence nevyplácel Emitent finanční rezervy v souvislosti s opatřením k řešení krize finanční instituce podle Zákona o ozdravných postupech.
	VI.14.b CÍLE A ÚČELY EMITENTA

	Účely a cíle Emitenta jsou popsány v kapitole VI.6.a tohoto Základního prospektu, Zákoně o ozdravných postupech a Zákoně o bankách.
	VI.15 VÝZNAMNÉ SMLOUVY

	Dle vědomí Emitenta neexistují žádné významné smlouvy kromě smluv uzavřených v rámci jeho běžné činnosti, které by mohly vést ke vzniku povinnosti nebo nároku Emitenta, který by byl podstatný pro jeho schopnost plnit závazky vůči držitelům cenných papírů na základě Emitentem vydaných cenných papírů.
	VI.16 ÚDAJE TŘETÍCH STRAN A PROHLÁŠENÍ ZNALCŮ A PROHLÁŠENÍ O JAKÉMKOLI ZÁJMU

	Do tohoto dokumentu není, s výjimkou zpráv auditora zahrnutých odkazem, zařazeno prohlášení nebo zpráva osoby, která jedná jako znalec. 
	Některé informace uvedené v kapitole II RIZIKOVÉ FAKTORY pocházejí od třetích stran, konkrétně ze Zprávy o finanční stabilitě ze 5. června 2025 publikované ze strany ČNB, tiskových konferencí po jednání Bankovní Rady ČNB a jiné ekonomické literatury. Takové informace byly reprodukovány podle vědomostí Emitenta a v míře, ve které je schopen to zjistit z informací zveřejněných touto třetí stranou, nebyly vynechány žádné skutečnosti, kvůli kterým by reprodukované informace byly nepřesné nebo zavádějící.
	VI.17 DOSTUPNÉ DOKUMENTY

	Plná znění povinných auditovaných finančních výkazů Emitenta, včetně příloh a auditorských výroků k nim, a statuty Garančního systému, FPV a FŘK a výroční zprávy jsou na požádání k nahlédnutí v pracovní době v sídle Emitenta a na jeho webových stránkách www.garancnisystem.cz v části „Garanční systém“, v sekci „Dokumenty“.
	Veškeré další dokumenty a materiály uváděné v tomto Základním prospektu a týkající se Emitenta, včetně historických finančních údajů Emitenta, jsou rovněž k nahlédnutí v sídle Emitenta. 
	Veškeré dokumenty uvedené v tomto bodě budou na uvedených místech k dispozici minimálně po dobu platnosti tohoto Základního prospektu. 
	Dokumenty, které jsou uvedeny v kapitole III (INFORMACE ZAHRNUTÉ ODKAZEM) a jsou tak do tohoto Základního prospektu zahrnuty odkazem, budou k dispozici v elektronické podobě na webových stránkách Emitenta po dobu 10 let.
	VII DEVIZOVÁ REGULACE A ZDANĚNÍ V ČESKÉ REPUBLICE
	Budoucí nabyvatelé jakýchkoli Dluhopisů vydávaných v rámci tohoto Dluhopisového programu berou na vědomí, že daňové předpisy, zejména pak daňové předpisy České republiky, ve které je Emitent daňovým rezidentem, a daňové předpisy zemí, ve kterých jsou tito budoucí nabyvatelé daňovými rezidenty, mohou mít dopad na příjem plynoucí z Dluhopisů. Budoucím nabyvatelům jakýchkoli Dluhopisů se tak doporučuje, aby se poradili se svými právními a daňovými poradci (při zohlednění veškerých relevantních skutkových a právních okolností vztahujících se na jejich konkrétní situaci) o daňových důsledcích koupě, držby a prodeje Dluhopisů a inkasování příjmů z Dluhopisů podle daňových předpisů ve všech zemích, v nichž mohou příjmy z držby a prodeje Dluhopisů podléhat zdanění, především však v zemích uvedených v úvodu tohoto odstavce. Obdobně by budoucí nabyvatelé Dluhopisů měli postupovat i ve vztahu k devizově právním důsledkům koupě, držby a prodeje Dluhopisů.
	Následující stručné shrnutí vybraných daňových dopadů koupě, držby a prodeje Dluhopisů a devizové regulace v České republice vychází zejména ze zákona č. 586/1992 Sb., o daních z příjmů, ve znění pozdějších předpisů (Zákon o daních z příjmů), zákona č. 240/2000 Sb., o krizovém řízení a o změně některých zákonů, ve znění pozdějších předpisů (Krizový zákon), ústavního zákona č. 110/1998 Sb., o bezpečnosti České republiky, ve znění pozdějších předpisů (Ústavní zákon o bezpečnosti ČR) a souvisejících právních předpisů účinných k datu vyhotovení tohoto Základního prospektu, jakož i z obvyklého výkladu těchto zákonů a dalších předpisů uplatňovaných českými správními úřady a jinými státními orgány a známých Emitentovi k datu vyhotovení tohoto Základního prospektu. Informace zde uvedené nejsou zamýšleny ani by neměly být vykládány jako právní nebo daňové poradenství. Veškeré informace uvedené níže mají obecný charakter (nezohledňují např. možný specifický daňový režim vybraných potenciálních nabyvatelů jakými jsou např. investiční, podílové nebo penzijní fondy) a mohou se měnit v závislosti na změnách v příslušných právních předpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve výkladu těchto právních předpisů, který může být po tomto datu uplatňován. V této souvislosti je nutné zmínit, že dále uvedený popis zdanění Dluhopisů v České republice je významným způsobem dotčen zákonem č. 609/2020 Sb., kterým se mění některé zákony v oblasti daní a některé další zákony (Novela ZDP 2021). Novela ZDP 2021 totiž s účinností od 1. ledna 2021 podstatně změnila daňový režim dluhopisů emitovaných po 31. prosinci 2020. Tato nová úprava v Zákoně o daních z příjmů je však značně kontroverzní. Daňový režim dluhopisů (včetně Dluhopisů) je tedy v současné době spojen s mnoha výkladovými nejasnostmi. Níže uvedené shrnutí představuje, dle názoru Emitenta, racionální výklad relevantních ustanovení Zákona o daních z příjmů ve vztahu k dluhopisům.
	V následujícím shrnutí se předpokládá, že osoba, které je vyplácen jakýkoli příjem v souvislosti s Dluhopisy, je skutečným vlastníkem takového příjmu, tj. např. nejde o agenta, zástupce, nebo depozitáře, kteří přijímají takové platby na účet jiné osoby.
	Pro účely popisu zdanění v České republice mají v této kapitole následující pojmy níže uvedený význam:
	Daňový rezident ČR znamená poplatníka daně z příjmů, jenž je považován za daňového rezidenta České republiky, a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Daňový nerezident ČR znamená poplatníka daně z příjmů, jenž není považován za daňového rezidenta České republiky, a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Diskont znamená kladný rozdíl mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nižším emisním kurzem.
	Diskontovaný dluhopis znamená dluhopis, jehož emisní kurz je nižší než jeho jmenovitá hodnota. Pro vyloučení pochybností uvádíme, že Diskontovaným dluhopisem je i takový dluhopis, jehož výnos je určen kombinací Diskontu a Kupónu.
	Kupón znamená jakýkoli výnos dluhopisu s výjimkou výnosu dluhopisu, který je stanoven rozdílem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisním kurzem (tj. Diskontem).
	Kupónový dluhopis znamená dluhopis, jehož emisní kurz je roven jeho jmenovité hodnotě. Pro vyloučení pochybností uvádíme, že Kupónovým dluhopisem není takový dluhopis, jehož výnos je určen kombinací Diskontu a Kupónu.
	Plátce daně znamená plátce (zdanitelného) příjmu, který je povinen z tohoto příjmu srazit a odvést správci daně Srážkovou daň nebo Zajištění daně.
	Právnická osoba znamená poplatníka daně z příjmů, který není fyzickou osobou (tj. jedná se o poplatníka daně z příjmů právnických osob, který může a nemusí mít právní osobnost).
	Skutečný vlastník znamená poplatníka daně z příjmů, který je považován za skutečného vlastníka příjmu (ve smyslu výkladu OECD), a to jak podle Zákona o daních z příjmů, tak podle případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Smlouva o zamezení dvojího zdanění znamená platnou a účinnou smlouvu o zamezení dvojího zdanění uzavřenou Českou republikou se státem, ve kterém je podle této smlouvy Daňový nerezident ČR považován za daňového rezidenta. V případě Tchaj-wanu se za Smlouvu o zamezení dvojího zdanění považuje zákon č. 45/2020 Sb., o zamezení dvojímu zdanění ve vztahu k Tchaj-wanu, ve znění pozdějších předpisů.
	Srážková daň znamená zvláštní sazbu daně vybíranou srážkou u zdroje Plátcem daně (tj. např. emitentem dluhopisu) při výplatě zdanitelného příjmu.
	Stálá provozovna v ČR znamená stálou provozovnu na území České republiky podle Zákona o daních z příjmů při zohlednění případné relevantní Smlouvy o zamezení dvojího zdanění.
	Zajištění daně znamená zvláštní úhradu vybíranou srážkou u zdroje Plátcem daně (tj. například emitentem dluhopisu nebo kupujícím) při výplatě zdanitelného příjmu.
	VII.1 Úrokový příjem
	VII.1.a Daňoví rezidenti ČR
	VII.1.a.i Fyzické osoby



	Výnos Dluhopisu ve formě Kupónu vyplácený fyzické osobě podléhá Srážkové dani v sazbě ve výši 15 %, která představuje konečné zdanění Kupónu v České republice.
	Výnos Dluhopisu ve formě Diskontu vyplácený fyzické osobě nepodléhá Srážkové dani, ale daní se v rámci obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů fyzických osob v progresivní sazbě ve výši 15 % a 23 % (vyšší sazba daně se použije na část základu daně přesahující 36násobek průměrné mzdy, v roce 2025 se jedná o částku 1.676.052 Kč). Do obecného základu daně se však nezahrnuje výše Diskontu, nýbrž (kladný) rozdíl mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou částkou vyplacenou při předčasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzická osoba tento Dluhopis nabyla. V případě, že fyzická osoba drží do splatnosti (či předčasné splatnosti) Dluhopis, který je Kupónovým dluhopisem a který zároveň tato fyzická osoba nabyla na sekundárním trhu za cenu nižší, než je jeho jmenovitá hodnota (nebo jiná částka vyplacená při předčasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobně; tj. zahrne do svého obecného základu daně totožný (kladný) rozdíl.
	VII.1.a.ii Právnické osoby

	Výnos Dluhopisu (ve formě Diskontu i ve formě Kupónu) vyplácený Právnické osobě nepodléhá Srážkové dani a tvoří součást obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů právnických osob v sazbě ve výši 21 %. Právnická osoba, která je účetní jednotkou, daní výnos Dluhopisu obecně na akruální bázi.
	VII.1.b Daňoví nerezidenti ČR
	VII.1.b.i Fyzické osoby


	Výnos Dluhopisu ve formě Kupónu vyplácený fyzické osobě podléhá Srážkové dani v sazbě ve výši 15 % nebo 35 %. Sazba ve výši 35 % se použije pro fyzickou osobu, jejíž Dluhopisy nejsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR, a zároveň tato fyzická osoba není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP nebo třetího státu, se kterým má Česká republika uzavřenou platnou a účinnou mezinárodní smlouvu o zamezení dvojího zdanění nebo mezinárodní dohodu o výměně informací v daňových záležitostech pro oblast daní z příjmů včetně mnohostranné mezinárodní smlouvy. V ostatních případech se použije sazba ve výši 15 %. Tato srážková daň obecně představuje konečné zdanění Kupónu v České republice. Fyzická osoba, která je daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, se však může rozhodnout zahrnout Kupón do svého daňového přiznání podávaného v České republice. V takovém případě pak výše uvedená Srážková daň představuje zálohu na daň vypočtenou v daňovém přiznání.
	Výnos Dluhopisu ve formě Diskontu vyplácený fyzické osobě nepodléhá Srážkové dani, ale daní se v rámci obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů fyzických osob v progresivní sazbě ve výši 15 % a 23 % (vyšší sazba daně se použije na část základu daně přesahující 36násobek průměrné mzdy, v roce 2025 se jedná o částku 1.676.052 Kč). Do obecného základu daně se však nezahrnuje výše Diskontu, nýbrž (kladný) rozdíl mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou částkou vyplacenou při předčasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou fyzická osoba tento Dluhopis nabyla. U fyzické osoby, jejíž Dluhopisy nejsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR, však tento zdanitelný rozdíl nepřesáhne výši Diskontu (tj. je-li tento rozdíl vyšší, vstoupí do obecného základu daně částka ve výši Diskontu). Kromě toho u fyzické osoby, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, Emitent při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisu, který je Diskontovaným dluhopisem, srazí Zajištění daně ve výši sazby 1 % z hrubé částky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené při splatnosti nebo z jiné částky vyplacené při předčasné splatnosti). Toto Zajištění daně se započte na celkovou daňovou povinnost vykázanou v daňovém přiznání. V případě, že fyzická osoba drží do splatnosti (či předčasné splatnosti) Dluhopis, který je Kupónovým dluhopisem, je přiřaditelný její Stálé provozovně v ČR a který zároveň tato fyzická osoba nabyla na sekundárním trhu za cenu nižší, než je jeho jmenovitá hodnota (nebo jiná částka vyplacená při předčasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobně jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného základu daně totožný (kladný) rozdíl bez limitace výší Diskontu.
	VII.1.b.ii Právnické osoby

	Výnos Dluhopisu ve formě Kupónu vyplácený Právnické osobě, jejíž Dluhopisy nejsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR, podléhá Srážkové dani v sazbě ve výši 15 % nebo 35 %. Sazba ve výši 35 % se použije pro Právnickou osobu, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP nebo třetího státu, se kterým má Česká republika uzavřenou platnou a účinnou mezinárodní smlouvu o zamezení dvojího zdanění nebo mezinárodní dohodu o výměně informací v daňových záležitostech pro oblast daní z příjmů včetně mnohostranné mezinárodní smlouvy. V ostatních případech se použije sazba ve výši 15 %. Tato srážková daň obecně představuje konečné zdanění Kupónu v České republice. Právnická osoba, která je daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, se však může rozhodnout zahrnout Kupón do svého daňového přiznání podávaného v České republice. V takovém případě pak výše uvedená Srážková daň představuje zálohu na daň vypočtenou v daňovém přiznání. Výnos Dluhopisu ve formě Kupónu vyplácený Právnické osobě, jejíž Dluhopisy jsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR, nepodléhá Srážkové dani a tvoří součást obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů právnických osob v sazbě ve výši 21 %. Kromě toho u této Právnické osoby, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, srazí Emitent Zajištění daně v sazbě ve výši 10 % z částky Kupónu. Toto Zajištění daně se započte na celkovou daňovou povinnost vykázanou v daňovém přiznání.
	Výnos Dluhopisu ve formě Diskontu vyplácený Právnické osobě nepodléhá Srážkové dani, ale daní se v rámci obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů právnických osob v sazbě ve výši 21 %. Do obecného základu daně se však nezahrnuje výše Diskontu, nýbrž (kladný) rozdíl mezi vyplacenou jmenovitou hodnotou (nebo jinou částkou vyplacenou při předčasné splatnosti Dluhopisu) a cenou, za kterou Právnická osoba tento Dluhopis nabyla. U Právnické osoby, jejíž Dluhopisy nejsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR, však tento zdanitelný rozdíl nepřesáhne výši Diskontu (tj. je-li tento rozdíl vyšší, vstoupí do obecného základu daně částka ve výši Diskontu). Kromě toho u Právnické osoby, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, Emitent při splatnosti nebo předčasné splatnosti Dluhopisu, který je Diskontovaným dluhopisem, srazí Zajištění daně ve výši sazby 1 % z hrubé částky (tj. ze jmenovité hodnoty vyplacené při splatnosti nebo z jiné částky vyplacené při předčasné splatnosti). Toto Zajištění daně se započte na celkovou daňovou povinnost vykázanou v daňovém přiznání. V případě, že Právnická osoba drží do splatnosti (či předčasné splatnosti) Dluhopis, který je Kupónovým dluhopisem, je přiřaditelný její Stálé provozovně v ČR a který zároveň tato Právnická osoba nabyla na sekundárním trhu za cenu nižší, než je jeho jmenovitá hodnota (nebo jiná částka vyplacená při předčasné splatnosti Dluhopisu), postupuje obdobně jako u Diskontovaného dluhopisu; tj. zahrne do svého obecného základu daně totožný (kladný) rozdíl bez limitace výší Diskontu.
	Právnická osoba, jejíž Dluhopisy jsou přiřaditelné její Stálé provozovně v ČR a která je účetní jednotkou, daní výnos Dluhopisu (ve formě Diskontu i ve formě Kupónu) obecně na akruální bázi.
	VII.2 Zisky/ztráty z prodeje
	VII.2.a Daňoví rezidenti ČR
	VII.2.a.i Fyzické osoby



	Zisky z prodeje Dluhopisů, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodním majetku, jsou u fyzických osob obecně osvobozeny od daně z příjmů, pokud:
	 úhrn (hrubých celosvětových) příjmů z prodeje všech cenných papírů a příjmů z podílů připadající na podílový list při zrušení podílového fondu nepřesáhne ve zdaňovacím období částku 100.000 Kč, nebo
	 jde o zisky z prodeje Dluhopisů, u kterých mezi nabytím a prodejem uplyne doba delší než 3 roky (toto osvobození se nevztahuje na příjem z budoucího úplatného převodu uskutečněného v době do 3 let od nabytí) (dále také jen 3R Osvobození).
	V případě, že Dluhopisy byly zahrnuty do obchodního majetku, lze toto osvobození uplatnit nejdříve po uplynutí 3 let po ukončení podnikatelské činnosti.
	Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisů realizované fyzickou osobou se zahrnují do obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů fyzických osob v progresivní sazbě ve výši 15 % a 23 % (vyšší sazba daně se použije na část základu daně přesahující 36násobek průměrné mzdy, v roce 2025 se jedná o částku 1.676.052 Kč). Pokud jsou tyto příjmy realizovány v rámci samostatné (podnikatelské) činnosti fyzické osoby, podléhají také odvodům na sociální a zdravotní pojištění. Ztráty z prodeje Dluhopisů jsou u nepodnikajících fyzických osob obecně daňově neuznatelné, ledaže jsou v témže zdaňovacím období zároveň vykázány zdanitelné zisky z prodeje jiných cenných papírů; v tom případě je možné ztráty z prodeje Dluhopisů až do výše zisků z prodeje ostatních cenných papírů vzájemně započíst.
	Pro úplnost je vhodné upozornit, že s účinností od 1. ledna 2025 jsou příjmy z prodeje Dluhopisů u fyzických osob, na které se vztahuje 3R Osvobození, osvobozeny od daně z příjmů pouze do výše 40.000.000 Kč ve zdaňovacím období, přičemž do uvedeného finančního limitu se budou v příslušném období zahrnovat i veškeré (osvobozené) příjmy z úplatného převodu podílu v obchodní korporaci, který není představován cenným papírem. Pokud bude tento limit ve zdaňovacím období překročen, nebudou uvedené příjmy osvobozeny od daně z příjmů v poměrné části, vypočítané podle podílu části úhrnu těchto příjmů převyšujících 40.000.000 Kč a úhrnu těchto příjmů.
	VII.2.a.ii Právnické osoby

	Zisky z prodeje Dluhopisů realizované Právnickou osobou se zahrnují do obecného základu daně z příjmů právnických osob a podléhají dani v sazbě 21 %. Ztráty z prodeje Dluhopisů jsou u těchto osob obecně daňově uznatelné.
	VII.2.b Daňoví nerezidenti ČR

	Zisky z prodeje Dluhopisů realizované Daňovým nerezidentem ČR mohou být zdaněny v České republice pouze v případech, kdy:
	 tyto Dluhopisy jsou přiřaditelné Stálé provozovně v ČR, kterou zde má prodávající, nebo
	 tyto Dluhopisy nakupuje Daňový rezident ČR, případně Daňový nerezident ČR prostřednictvím své Stálé provozovny v ČR.
	To znamená, že zisky realizované Daňovým nerezidentem ČR z titulu prodeje Dluhopisů jinému Daňovému nerezidentovi, kdy tyto Dluhopisy nejsou přiřaditelné ani Stálé provozovně v ČR prodávajícího, ani Stále provozovně v ČR kupujícího, nepodléhají v České republice zdanění.
	VII.2.b.i Fyzické osoby

	Zisky z prodeje Dluhopisů, které nebyly a nejsou zahrnuty v obchodním majetku, jsou u fyzických osob obecně osvobozeny od daně z příjmů, pokud:
	 úhrn (hrubých a celosvětových) příjmů z prodeje všech cenných papírů nepřesáhne ve zdaňovacím období částku 100.000 Kč, nebo
	 jde o zisky z prodeje Dluhopisů, u kterých mezi nabytím a prodejem uplyne doba delší než 3 roky (toto osvobození se nevztahuje na příjem z budoucího úplatného převodu uskutečněného v době do 3 let od nabytí) (tj. uplatní se 3R Osvobození).
	V případě, že Dluhopisy byly zahrnuty do obchodního majetku, lze toto osvobození uplatnit nejdříve po uplynutí 3 let po ukončení podnikatelské činnosti.
	Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisů realizované fyzickou osobou se zahrnují do obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů fyzických osob v progresivní sazbě ve výši 15 % a 23 % (vyšší sazba daně se použije na část základu daně přesahující 36násobek průměrné mzdy, v roce 2025 se jedná o částku 1.676.052 Kč). Pokud jsou tyto příjmy realizovány v rámci samostatné (podnikatelské) činnosti fyzické osoby, mohou podléhat odvodům na sociální a zdravotní pojištění. Ztráty z prodeje Dluhopisů jsou u nepodnikajících fyzických osob obecně daňově neuznatelné, ledaže jsou v témže zdaňovacím období zároveň vykázány zdanitelné zisky z prodeje jiných cenných papírů; v tom případě je možné ztráty z prodeje Dluhopisů až do výše zisků z prodeje ostatních cenných papírů vzájemně započíst.
	Bez ohledu na výše uvedené, v případě fyzické osoby, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, může vzniknout Plátci daně povinnost zajistit daň. Povinnost srazit Zajištění daně ve výši 1 % z kupní ceny Dluhopisu, který taková fyzická osoba prodává, má kupující pokud:
	 je Daňovým rezidentem ČR, nebo
	 je Daňovým nerezidentem ČR, avšak kupované Dluhopisy jsou přiřaditelné jeho Stálé provozovně v ČR.
	Toto Zajištění daně se započte na celkovou daňovou povinnost vykázanou v daňovém přiznání.
	Pro úplnost je vhodné upozornit, že s účinností od 1. ledna 2025 jsou příjmy z prodeje Dluhopisů u fyzických osob, na které se vztahuje 3R Osvobození, osvobozeny od daně z příjmů pouze do výše 40.000.000 Kč ve zdaňovacím období, přičemž do uvedeného finančního limitu se budou v příslušném období zahrnovat i veškeré (osvobozené) příjmy z úplatného převodu podílu v obchodní korporaci, který není představován cenným papírem. Pokud bude tento limit ve zdaňovacím období překročen, nebudou uvedené příjmy osvobozeny od daně z příjmů v poměrné části, vypočítané podle podílu části úhrnu těchto příjmů převyšujících 40.000.000 Kč a úhrnu těchto příjmů.
	VII.2.b.ii Právnické osoby

	Zdanitelné zisky z prodeje Dluhopisů realizované Právnickou osobou se zahrnují do obecného základu daně podléhajícího dani z příjmů právnických osob v sazbě ve výši 21 %. Ztráty z prodeje Dluhopisů jsou u Právnických osob obecně daňově uznatelné, avšak podle některých výkladů nejsou tyto ztráty uznatelné u Právnické osoby, která je Daňovým nerezidentem ČR a která nevede účetnictví podle českých účetních předpisů.
	Bez ohledu na výše uvedené, v případě Právnické osoby, která není daňovým rezidentem členského státu EU/EHP, může vzniknout Plátci daně povinnost zajistit daň. Povinnost srazit Zajištění daně ve výši 1 % z kupní ceny Dluhopisu, který taková Právnická osoba prodává, má kupující pokud:
	 je Daňovým rezidentem ČR, nebo
	 je Daňovým nerezidentem ČR, avšak kupované Dluhopisy jsou přiřaditelné jeho Stálé provozovně v ČR.
	Toto Zajištění daně se započte na celkovou daňovou povinnost vykázanou v daňovém přiznání.
	VII.2.c Uplatňování výhod ze Smluv o zamezení dvojího zdanění

	Smlouva o zamezení dvojího zdanění může zdanění úrokových příjmů, případně zisků z prodeje Dluhopisů, v České republice omezit nebo zcela vyloučit (včetně Zajištění daně), zpravidla za předpokladu, že příjemce zdanitelného přijmu, který je Daňovým nerezidentem ČR, nedrží Dluhopisy prostřednictvím Stálé provozovny v ČR. Nárok na uplatnění daňového režimu upraveného Smlouvou o zamezení dvojího zdanění může být podmíněn prokázáním skutečností dokládajících, že se příslušná smlouva na příjemce platby skutečně vztahuje, zejména potvrzením zahraničního správce daně o tom, že příjemce platby je daňovým rezidentem v příslušném státě a zpravidla také prohlášením, že je Skutečným vlastníkem takové platby.
	VII.2.d Oznamovací povinnost

	Fyzická osoba, která obdrží příjem osvobozený od daně z příjmů fyzických osob, a zároveň tento příjem v jednotlivých případech převýší částku 5.000.000 Kč, je povinna tuto skutečnost oznámit správci daně po skončení kalendářního roku v termínu pro podání daňového přiznání. V tomto oznámení se uvede seznam všech takových příjmů spolu s popisem dalších okolností. Pokuta za nesplnění této oznamovací povinnosti včas činí až 15 % z částky neoznámeného příjmu.
	VII.3 Devizová regulace

	Dluhopisy nejsou zahraničními cennými papíry. Jejich vydávání a nabývání není v České republice předmětem devizové regulace. Vláda České republiky případně její předseda však může dle Ústavního zákona o bezpečnosti ČR vyhlásit nouzový stav. Je-li Vládou České republiky vyhlášen nouzový stav, platby v cizích měnách či obecně do zahraničí, mezibankovní převody peněžních prostředků ze zahraničí do České republiky a/nebo prodej cenných papírů (včetně Dluhopisů) do zahraničí můžou být zakázány v souladu s ustanoveními § 6 odst. 3 Krizového zákona, a to po dobu trvání nouzového stavu. Nouzový stav může být vyhlášen nejdéle na dobu 30 dnů, respektive může být prodloužen se souhlasem Poslanecké sněmovny.
	VIII VYMÁHÁNÍ SOUKROMOPRÁVNÍCH ZÁVAZKŮ VŮČI EMITENTOVI
	Informace, uvedené v této kapitole jsou předloženy jen jako všeobecné informace pro charakteristiku právní situace, a byly získány z veřejně přístupných dokumentů. Emitent ani jeho poradci nedávají žádné prohlášení, týkající se přesnosti nebo úplnosti informací zde uvedených. Potenciální nabyvatelé jakýchkoli Dluhopisů by se neměli výhradně spoléhat na informace zde uvedené a doporučuje se jim posoudit se svými právními poradci otázky vymáhání soukromoprávních závazků vůči Emitentovi v každém příslušném státě.
	Podle Společných emisních podmínek je soudem příslušným k řešení veškerých sporů mezi Emitentem a Vlastníky dluhopisů v souvislosti s Dluhopisy, vyplývajících ze Společných emisních podmínek a kteréhokoli Doplňku dluhopisového programu, Městský soud v Praze, ledaže v daném případě není dohoda o volbě místní příslušnosti soudu možná a zákon stanoví jiný místně příslušný soud.
	Emitent neudělil souhlas s příslušností zahraničního soudu v souvislosti s jakýmkoli soudním procesem zahájeným na základě nabytí jakýchkoli Dluhopisů, ani v žádném státě nejmenoval zástupce pro řízení. V důsledku toho může být pro nabyvatele jakýchkoli Dluhopisů nemožné zahájit jakékoli řízení proti Emitentovi nebo požadovat u zahraničních soudů vydání soudních rozhodnutí proti Emitentovi nebo plnění soudních rozhodnutí vydaných takovými soudy, založené na ustanoveních zahraničních právních předpisů.
	Uznávání a výkon cizích rozhodnutí soudy v České republice se řídí právem Evropské unie, mezinárodními smlouvami a českým právem. Ve vztahu k členským státům Evropské unie, je v České republice přímo aplikovatelné nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o příslušnosti a uznávání a výkonu soudních rozhodnutí v občanských a obchodních věcech. Na základě tohoto nařízení jsou soudní rozhodnutí vydaná soudními orgány v členských státech EU v občanských a obchodních věcech vykonatelná v České republice za podmínek tam uvedených, a naopak, soudní rozhodnutí vydaná soudem v České republice jsou recipročně vykonatelná v ostatních členských státech EU. 
	Podle nařízení Evropského Parlamentu a Rady (ES) č. 593/2008 ze dne 17. června 2008, o právu rozhodném pro smluvní závazkové vztahy, si smluvní strany mohou, v souladu s podmínkami v něm stanovenými, zvolit právo, kterým se budou řídit jejich smluvní vztahy v občanských a obchodních věcech, a české soudy takové volbě práva uznají účinky. Nařízení Evropského parlamentu a Rady (ES) č. 864/2007 ze dne 11. července 2007 o právu rozhodném pro mimosmluvní závazkové vztahy dále, za podmínek v něm stanovených, umožňuje stranám učinit volbu ve vztahu k rozhodnému právu pro mimosmluvní závazkové vztahy v občanských a obchodních věcech. Pokud se strany sporu nedohodnou jinak nebo pokud soud některého jiného členského státu nemá výlučnou jurisdikci, zahraniční subjekty mohou zahájit civilní řízení vedené proti jednotlivcům a právnickým osobám s bydlištěm, respektive sídlem v České republice před českými soudy. V rámci soudního řízení aplikují české soudy národní procesní pravidla a jejich rozhodnutí jsou vykonatelná v České republice, s výjimkou některých zákonných omezeních týkajících se možnosti věřitelů vykonat rozhodnutí ve vztahu k určitému majetku.
	Jakákoliv osoba, která zahájí řízení v České republice, může mít povinnost: (i) předložit soudu v České republice překlad příslušného dokumentu do českého jazyka vyhotovený soudním překladatelem; a (ii) zaplatit soudní poplatek.
	V případě, kdy je soudní rozhodnutí proti Emitentovi vydáno soudem ve státě, který není členským státem Evropské unie, uplatní se následující pravidla: 
	Pokud Česká republika nebo Evropská unie uzavřela s určitým státem mezinárodní smlouvu o uznání a výkonu soudních rozhodnutí, bude se řídit výkon soudních rozhodnutí takového státu ustanoveními dané mezinárodní smlouvy. Při neexistenci mezinárodní smlouvy mohou být rozhodnutí cizích soudů uznána a vykonána v České republice za podmínek stanovených českým mezinárodním právem soukromým tj. především zákonem č. 91/2012 Sb., o mezinárodním právu soukromém, ve znění pozdějších předpisů (ZMPS) a dalšími vnitrostátními právními předpisy. Cizí rozhodnutí proti české fyzické či právnické osobě může mimo jiné uznáno a vykonáno, pokud je zaručena vzájemnost ve vztahu k výkonu a uznání rozsudků vynesených českými soudy v zemi, kde bylo vydáno cizí rozhodnutí.
	Ministerstvo spravedlnosti České republiky poskytne soudu na žádost sdělení o vzájemnosti ze strany cizího státu. Pokud takové sdělení o vzájemnosti není vydáno, neznamená to automaticky, že vzájemnost neexistuje. Ke sdělení Ministerstva spravedlnosti České republiky o vzájemnosti ze strany cizího státu soud přihlédne jako k jednomu z důkazních prostředků.
	Přestože je v daném případě vzájemnost zaručena, nelze podle ZMPS rozhodnutí soudů cizího státu a rozhodnutí úřadů cizího státu o právech a povinnostech, o kterých by podle jejich soukromoprávní povahy rozhodovaly v České republice soudy, stejně jako cizí soudní smíry a cizí notářské a jiné veřejné listiny v těchto věcech (společně dále pro účely tohoto odstavce cizí rozhodnutí) uznat a vykonat, jestliže (i) věc náleží do výlučné pravomoci českých soudů, nebo jestliže by řízení nemohlo být provedeno u žádného orgánu cizího státu, kdyby se ustanovení o příslušnosti českých soudů použilo na posouzení pravomoci cizího orgánu, ledaže se účastník řízení, proti němuž cizí rozhodnutí směřuje, pravomoci cizího orgánu dobrovolně podrobil; (ii) o témže právním poměru se vede řízení u českého soudu a toto řízení bylo zahájeno dříve, než bylo zahájeno řízení v cizině, v němž bylo vydáno rozhodnutí, jehož uznání se navrhuje; (iii) o témže právním poměru bylo českým soudem vydáno pravomocné rozhodnutí nebo bylo-li v České republice již uznáno pravomocné rozhodnutí orgánu třetího státu; (iv) účastníku řízení, vůči němuž má být rozhodnutí uznáno, byla odňata postupem cizího orgánu možnost řádně se účastnit řízení, zejména nebylo-li mu doručeno předvolání nebo návrh na zahájení řízení; nebo (v) uznání by se zjevně příčilo veřejnému pořádku. K překážkám uvedeným pod body (ii) až (iv) výše se přihlédne, jen jestliže se jich dovolá účastník řízení, vůči němuž má být cizí rozhodnutí uznáno, ledaže je existence překážky (ii) nebo (iii) orgánu rozhodujícímu o uznání jinak známa.
	Soudy České republiky by meritorně nejednaly o žalobě vznesené v České republice na základě jakéhokoli porušení veřejnoprávních předpisů kteréhokoli státu kromě České republiky ze strany Emitenta, zejména o jakékoli žalobě pro porušení jakéhokoli zahraničního zákona o cenných papírech.
	IX UPISOVÁNÍ A PRODEJ
	Emitent je v rámci Dluhopisového programu oprávněn vydávat průběžně jednotlivé Emise Dluhopisů, přičemž celková jmenovitá hodnota všech nesplacených Dluhopisů vydaných v rámci Dluhopisového programu není omezena. Jednotlivé Emise Dluhopisů vydávané v rámci Dluhopisového programu budou nabídnuty k úpisu a koupi v České republice. Konečné podmínky stanoví, zda Emitent, nebo jiný pověřený manažer (je-li jmenován) může Dluhopisy nabízet zájemcům z řad tuzemských či zahraničních investorů, a to kvalifikovaným i jiným než kvalifikovaným (zejména retailovým) investorům, v rámci primárního a/nebo sekundárního trhu.
	Tento Základní prospekt byl schválen ČNB. Toto schválení je, společně s případnými dodatky Základního prospektu schválenými ČNB a společně s řádně oznámenými a zpřístupněnými Konečnými podmínkami jednotlivých Emisí, jedním z předpokladů pro přijetí jakýchkoli Dluhopisů vydávaných v rámci tohoto Dluhopisového programu k obchodování na regulovaném trhu v České republice. Pokud bude v příslušných Konečných podmínkách uvedeno, že Emitent požádal nebo požádá o přijetí Dluhopisů k obchodování na určitý segment regulovaného trhu BCPP, popřípadě na jiný regulovaný trh cenných papírů, a po splnění všech zákonných náležitostí budou Dluhopisy na takový regulovaný trh skutečně přijaty, stanou se cennými papíry přijatými k obchodování na regulovaném trhu.
	Emitent nebo manažer (je-li jmenován) je oprávněn (nikoliv však povinen) provádět stabilizaci Dluhopisů a může podle své úvahy vynaložit úsilí k uskutečnění kroků, které bude považovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udržení takové tržní ceny Dluhopisů, která by jinak nemusela převládat. Emitent nebo manažer (je-li jmenován) může tuto stabilizaci kdykoliv ukončit.
	Rozšiřování tohoto Základního prospektu a nabídka, prodej nebo koupě Dluhopisů jednotlivých Emisí jsou v některých zemích omezeny zákonem. Emitent nehodlá požádat o schválení nebo uznání tohoto Základního prospektu (včetně jeho případných dodatků) a příslušných Konečných podmínek v jiném státě. Osoby, do jejichž držení se tento Základní prospekt dostane, jsou odpovědné za dodržování omezení, která se v jednotlivých zemích vztahují k nabídce, nákupu nebo prodeji Dluhopisů nebo držby a rozšiřování jakýchkoli materiálů vztahujících se k Dluhopisům.
	Kromě výše uvedeného Emitent žádá upisovatele jednotlivých Emisí a nabyvatele Dluhopisů, aby dodržovali ustanovení všech příslušných právních předpisů v každém státě (včetně České republiky), kde budou nakupovat, nabízet, prodávat nebo předávat Dluhopisy vydané Emitentem v rámci tohoto Dluhopisového programu nebo kde budou distribuovat, zpřístupňovat či jinak dávat do oběhu tento Základní prospekt včetně jeho případných dodatků, jednotlivé Konečné podmínky nebo jiný nabídkový či propagační materiál či informace s Dluhopisy související, a to ve všech případech na vlastní náklady a bez ohledu na to, zda tento Základní prospekt nebo jeho dodatky, jednotlivé Konečné podmínky nebo jiný nabídkový či propagační materiál či informace s Dluhopisy související budou zachyceny v tištěné podobě nebo pouze v elektronické či jiné nehmotné podobě.
	Emitent, upisovatelé jednotlivé Emise a všechny další osoby, jimž se tento Základní prospekt dostane do dispozice, jsou povinni dodržovat omezení pro veřejnou nabídku a nabízejí-li Dluhopisy v České republice, musí tak činit výhradně způsobem, který není veřejnou nabídkou. V takovém případě by měli informovat osoby, jimž nabídku Dluhopisů činí, o skutečnosti, že Základní prospekt byl vypracován dle příloh 7 a 15 Nařízení o prospektu pouze pro Dluhopisy, jejichž jmenovitá hodnota je vyšší než 100.000 EUR. Emitent nebude pro účely přijetí na regulovaný trh vydávat na základě tohoto Základního prospektu Dluhopisy se jmenovitou hodnotou nižší než 100.000 EUR, resp. ekvivalent této částky v jiných měnách.
	U každé osoby, která nabývá jakýkoli Dluhopis vydávaný v rámci tohoto Dluhopisového programu, se bude mít za to, že prohlásila a souhlasí s tím, že (i) tato osoba je srozuměna se všemi příslušnými omezeními týkajícími se nabídky a prodeje Dluhopisů zejména v České republice, které se na ni a příslušný způsob nabídky či prodeje vztahují, že (ii) tato osoba dále nenabídne k prodeji a dále neprodá Dluhopisy, aniž by byla dodržena všechna příslušná omezení, která se na takovou osobu a příslušný způsob nabídky a prodeje vztahují a že (iii) předtím, než by Dluhopisy měla dále nabídnout nebo dále prodat, tato osoba bude potenciální kupující informovat o tom, že další nabídky nebo prodej Dluhopisů mohou podléhat v různých státech zákonným omezením, která je nutno dodržovat.
	Emitent upozorňuje potenciální nabyvatele Dluhopisů, že, Dluhopisy nejsou a nebudou registrovány v souladu se zákonem o cenných papírech Spojených států amerických z roku 1933 v platném znění (zákon o cenných papírech USA) ani žádnou komisí pro cenné papíry či jiným regulačním orgánem jakéhokoli státu Spojených států amerických a v důsledku toho nesmějí být nabízeny, prodávány nebo předávány na území Spojených států amerických nebo osobám, které jsou rezidenty Spojených států amerických (tak, jak jsou tyto pojmy definovány v Nařízení S vydaném k provedení zákona o cenných papírech USA) jinak než na základě výjimky z registrační povinnosti podle zákona o cenných papírech USA nebo v rámci obchodu, který nepodléhá registrační povinnosti podle zákona o cenných papírech USA.
	Emitent dále upozorňuje, že Dluhopisy nesmějí být nabízeny ani prodávány ve Spojeném království Velké Británie a Severního Irska (Velká Británie) prostřednictvím rozšiřování jakéhokoli materiálu či oznámení, s výjimkou nabídky prodeje osobám oprávněným k obchodování s cennými papíry ve Velké Británii na vlastní nebo na cizí účet, nebo za okolností, které neznamenají veřejnou nabídku cenných papírů ve smyslu zákona o společnostech z roku 1985 v platném znění. Veškeré právní úkony týkající se dluhopisů prováděné ve Velké Británii, z Velké Británie nebo jakkoli jinak související s Velkou Británií pak rovněž musí být prováděny v souladu se zákonem o finančních službách a trzích z roku 2000 (FSMA 2000) v platném znění, nařízením o propagaci finančních služeb FSMA 2000 z roku 2005 (The Financial Promotion Order 2005) v platném znění a nařízeními o prospektu z roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v platném znění, doplněné a pozměněné legislativou přijatou v souvislosti s odchodem Velké Británie z Evropské unie, účinnou od 1. ledna 2021, a to zejména nařízením o úředním zařazení cenných papírů (The Official Listing of Securities (EU Exit) Regulations 2019), nařízením o prospektu (The Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a nařízením o finančních službách (The Financial Services (Miscellaneous Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).
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